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Hodnota investice a prijem z ni mohou v prubéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurz( a
dalSich vlivi a navratnost investované castky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.
Podrobné upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.

Working with you since 1831
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leden 2024

0,57%

rok 2023 7,14%

Fond konzervativni dorucCil nejvyssi roCni vynos ve sveé historii

< Fond pokracoval v pozitivnim vyvoji, tazen kombinaci vysokych urokovych sazeb a ristu cen dluhopis(

+ Na svém poslednim zasedani Ceska narodni banka sniZila repo sazbu 0 0,50 % na 6,25 %

< Cekdme, Ze CNB bude pokracovat ve snizovani sazeb i na nasledujicich zasedanich

+* Fond ma duraci aktualné na urovni 1,7 roku

¢+ Soucasny vynos R-tfidy Fondu do splatnosti (po odecteni nakladd) na arovni 4,10 % p.a.
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Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Fond korporatnich dluhopisu profitoval z vy$si durace
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Vlivy na fond v prosinci: rizikové prémie klesaly (++), EUR a USD bezrizikové vynosy
mirné vzrostly (-), vynosy z ménového zajisténi (+), trokové vynosy z dluhopisl (+).
Investi¢ni taktika: zdefenzivnéni portfolia prodeji delSich dluhopisu (zejména bankovnich z
CEE) po silném dlouhém rastu; nakup dluhopist Efes, Natura Cosmeticos, OMV a Turkcell,
ucast v primarnich emisich Erste, OTP a CTP - prodej po kratkodobém ristu

Zainvestovanost: 96 % - 89 %, priimérna durace: 1,8 > 1,7

Porovnani dluhopisovych fonda
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leden 2024 1,85% rok 2023  26,36%
Fond globalnich znaCek dosahl nového historickeho maxima

% Akciové trhy pokracovaly v ristu navzdory prohlaseni hlavnich pfedstaviteld Fedu a ECB, Ze prvni snizeni urokovych sazeb bude oproti
trznimu oCekavani o par mésict pozdéji. Rustu pomohly zejména silné firemni vysledky v USA za 4. &tvrtleti 2023, kde firemni zisky v
priiméru prekonaly o¢ekavani analytiky o 7 %. Trzby pfekonaly oCekavani jen o 1 %, coz ukazuje na nadale vysoké ziskové marze.

Fond profituje z odliSného sektorového slozeni oproti hlavnim indexl, zamérfeni na nejvétsi firmy a z vynosl z ménového zajisténi.

Hlavnim cilem obchodl bylo rebalancovani portfolia, tedy mirna redukce nejvykonnéjsi akcii (AMD, Sap, Banco Santander, JPMorgan,
Meta) a dokup nekterych akcii po poklesu (napf. Hermes, LVMH, Nike, Paypal, Tesla)
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Fond farmacie a biotechnologie
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Leden se nesl v pozitivnim duchu — fond pfekonal hlavni akciové indexy
Dobra vysledkova sezona leaderu
Investofi preferuji spole¢nosti, které jsou zamérené na Iéky spojené s obezitou a cukrovkou (Novo Nordisk a Eli Lilly)

Analytici oCekavaji, ze v roce 2024 dojde k ,nastartovani“ aktivita v oblasti fuzi a akvizic

Majetek pripadajici na 1 podilovy list Sektorové slozeni fondu
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dluhopistt = zdefenzivnéni portfolia prodeji delSich dluhopisi po rustu, nakup
dluhopist Efes, Natura Cosmeticos, OMV a Turkcell, u¢ast v primarnich emisich
Erste. OTP a CTP -> prodei no kratkodobém rdstu
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% Vlivy na fond: rGst byl tazen jak akciemi, tak dluhopisy

Majetek pfipadaijici na 1 podilovy list
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leden 2024

% Akcie 18%: redukce bank a vyrobcu €ipu, nakup LVMH, Exxon, Kazatomprom
% Dluhopisy 75%: investi¢ni taktika a portfolio podobné Generali Fondu korporatnich
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Fond balancovany konzervativni — stabilni rust pokracuje

Fond balancovany konzervativni
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Prehled vykonnosti fondu

31.01.2024

Generali Fond konzervativni

Generali Fond wvazeny dluhopisovy
Generali Fond korporatnich dluhopist
Generali Fond balancovany konzervativni

Generali Fond globalnich znacek

Generali Fond farmacie a biotechnologie

Generali Fond ropy a energetiky
Generali Fond nowch ekonomik
Generali Fond zlaty

Generali Fond nemovitostnich akcii

Generali Fond Zivé planety

Generali Prémiowy konzervativni fond

Generali Prémiowy wvazeny fond
Generali Prémiowy dynamicky fond
Generali Fond udrzitelného rustu

Generali Fond balancovany dynamicky

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Stext
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Disclaimer

Tento propagacni material vyhotovila investi¢ni spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. a jsou v
ném vyjadreny nazory jejich pracovniku. PFi pripravé spole¢nost vychazela z duvéryhodnych externich zdroji, avSak
nemuizZe odpovidat za uplnost a presnost takto prevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maji pouze
informativni charakter a neberou v dvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investoru a jejich zamérem neni doporucit
konkrétni financ¢ni nastroje nebo strategie konkrétnim investorim. Nejedna se o nabidku Ci vefejnou nabidku ani o navrh k
uzavfeni smlouvy a material neslouzi k poskytovani osobniho investicniho poradenstvi ani nepfedstavuje investicni
doporuceni k nakupu ¢i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastroji. Hodnota investice a prijem z ni mohou v prabéhu doby
trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzu a dalsich vlivi a navratnost investované castky neni tudiz
zarucCena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné informace, véetné informaci o poplatcich a
rizicich a investicni strategii, naleznete ve sdéleni kliCovych informaci pro investory v ¢eském jazyce a/nebo ve
statutu/prospektu prislusného fondu v ¢eském jazyce, u fondd s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou
dostupné elektronicky na internetovych strankach spolec¢nosti Generali Investments CEE, investicni spolec¢nost, a.s.
www.generali-investments.cz. Informace o pravech investora jsou uvedeny v ¢eském jazyce v dokumentu Informace o
Spolecnosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,,O nas*, podsekci ,Fondy* V listinné podobé jsou tyto
dokumenty k dispozici v sidle spolecnosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich partnert spolec¢nosti. V pfipadé fondd s
domicilem v Irsku mize obhospodarovatel rozhodnout o zruseni opatreni pfijatych za uc¢elem nabizeni.
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Déekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
oo I You
generali-investments.cz AC
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