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Hodnota investice a prijem z ni mohou v prubéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurz( a
dalSich vlivi a navratnost investované castky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.
Podrobné upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.

Working with you since 1831




Vyvoj fond(i GENERALI INVESTMENTS CEE prcsinec 2023 1’16% rOk 2023 7’14% 2
Fond konzervativni dorucil nejvyssi roCni vynos ve své historii

+** Fond pokracoval v pozitivnim vyvoji, tazen kombinaci vysokych Grokovych sazeb a ristu cen dluhopist

+» Na svém poslednim zasedani Ceska narodni banka sniZila repo sazbu 0 0,25 % na 6,75 %

% Cekdme, Ze dalsi snizenf pfijde na kazdém nasledujicim zasedani a od 2Q mdze CNB sniZovat i o vice nez 0,25 %.
+*» Fond pokracoval v navySovani duraci (aktudlné na urovni 1,8 roku)

+»+ Soucasny vynos R-tfidy Fondu do splatnosti (po odeéteni naklad(l) na drovni 4,70 % p.a.

Porovnani konzervativnich fonda
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Vyvoj fondti GENERALI INVESTMENTS CEE pI’OSineC 2023 1’26% rok 2023 9,15%3
Fond korporatnich dluhopisu profituje z vySSi durace

FKD - NAV/PL a zainvestovanost

% Vlivy na fond v prosinci: rizikové prémie klesaly (++), bezrizikové vynosy klesaly (++), 22 100%
B . B e . ; ; L 215 Zaninvestovanost w—NAV/PL
vynosy z ménoveho zajisténi (+), urokové vynosy z dluhopisu (+). 2 96%
« Investi¢ni taktika: nakupy dluhopist napfi¢ regiony, redukce dvou rizikovéjSich delSich 205 92%
dluhopist po velmi silném ristu (Nemak, Sappi Papier), prodej dlouhodobych viadnich 05 8%
dluhopistt USA 19 a0,
. o v - o v - 1,85
% Zainvestovanost: 92 % > 96 %, primérna durace: 1,8, prGdmérna splatnost: 2,8 s a0
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Vyvoj fondii GENERALI INVESTMENTS CEE pI’OSineC 2023 4’40% I’Ok 2023 26,36% 4
Fond globalnich znaCek dosahl nového historickeho maxima

% Akcie silné rostly podpofeny poklesem vynosUl vliadnich dluhopist (v USA nejrychleji za 40 let), pfiblizenim snizeni urokovych sazeb diky
poklesu inflace a slabnuti ekonomického ristu v&etné dulezitého trhu prace.

« Fond profituje z odliSného sektorového slozeni oproti hlavnim indexd, zaméfeni na nejvétsi firmy a vynosu z ménového zajisténi.

“  Pro letosni rok portfolio zaznamenalo 4 zmény — z TOP 100 globalnich znaek byly vyfazeny akcie Dell, Target, Volkswagen a Wells Fargo

a nahrazeny akciemi Airbnb, Exxon, Toronto-Dominion Bank a Mercado Libre

Porovnani akciovych fondu

—— Genersli Fond globainich znadek
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE prOSIneC 2023 5’95% rok 2023 3’19%5
Fond farmacie a biotechnologie
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Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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03-16

Roc¢ni vynos Fondu farmacii a biotechnologii (navzdory silnému prosincovému rlstu) zaostal za hlavnimi akciovymi trhy
Spole¢nostem se v lofiském roce nedafilo nahrazovat Iéky s koncici patentovou ochranou

V USA i v EU rostl tlak na pokles naklad( ve zdravotnictvi

Investofi preferuji spole¢nosti, které jsou zamérené na Iéky spojené s obezitou a cukrovkou (Novo Nordisk a Eli Lilly)
Analytici oCekavaiji, ze v roce 2024 dojde k ,nastartovani“ aktivita v oblasti fuzi a akvizic
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

prosinec 2023

1,94% rok 2023 13,03% °

Fond balancovany konzervativni — silny rust

% Vlivy nafond: rist byl tazen jak akciemi, tak dluhopisy 2.1
“  Akcie: navySeni z 17 % na 19 % (nakupy Fedex, Exxon, Goldfield) 2
% Dluhopisy: investi¢ni taktika a portfolio podobné Generali Fondu korporatnich 1
dluhopist = nakupy delSich splatnosti (napf. BCR, Efes, Bank Transilvania) > 13

zainvestovanosti vzrostla z 75 % na 77 % 17
16
Majetek pripadaijici na 1 podilovy list
15
2,00 o
0,
1.90 40%
35%
0,
180 30%
25%
0,
170 20%
15%
0,
1,60 10%
5%
0,
1,50 0%
N O O O OM~MMMMOOOO OO OO0 OO0 0 00—« —AHNMNNMNOMOMMmM
N T I I O B B I I I W
N OO MNMO O NN O ODNMOOMNMNMWOOHODNNODODNNMOONMO DN
— 0 00 — 00 0«00 0—0 00«00 0«—000«—000— 00O «—

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg

Fond balancovany konzervativni
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

Prehled vykonnosti fondu

31.12.2023

Popis
Generali Fond konzervativni
Generali Fond wvazeny dluhopisovy
Generali Fond korporatnich dluhopis{i
Generali Fond balancovany konzervativni
Generali Fond globalnich znacek
Generali Fond farmacie a biotechnologie
Generali Fond ropy a energetiky
Generali Fond nowch ekonomik
Generali Fond zlaty
Generali Fond nemovitostnich akcii
Generali Fond zivé planety
Generali Prémiow konzervativni fond
Generali Prémiowy wvazeny fond
Generali Prémiowy dynamicky fond
Generali Fond udrzitelného ristu
Generali Fond balancovany dynamicky

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg

ISIN
CZ0008474145
CZ0008474806
CZ0008471786
CZ0008471760
CZ0008471778
CZ0008474129
CZ0008474152
CZ0008474137
CZ0008472370
CZ0008472396
CZ0008472693

IEOOBC7GWH52

IEOOBGLNMF81
IEOOBYZDV649

IEOOBKZGHM37
IEOOBGLNMRO04

1M
1,16%
1,32%
1,26%
1,94%
4,40%
5,95%
0,69%
4,47%
0,48%
10,03%
6,30%
0,82%
1,75%
2,69%
2,56%
2,21%

1Y
7,14%
8,25%
9,15%
13,03%
26,36%
3,19%
3,45%
21,27%
7,10%
24,63%
4,63%
7,33%
13,04%
17,48%
18,01%
14,36%

3Y
5,73%
6,93%
-1,12%
2,09%
18,89%
20,64%
70,85%
5,28%
-5,93%
17,89%
4,45%
9,60%
2,61%
19,60%
20,12%
5,02%

SY
9,65%
13,05%
6,07%
14,32%
62,70%
41,72%
62,55%
26,81%
37,13%
27,41%
71,71%
14,06%
18,82%
55,18%
62,34%
23,04%
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE 8

Akcioveé fondy Generali

V listopadu pfevazneé silné rostly

Akciové fondy Generali Investments CEE
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE 9

Disclaimer

Tento propagacni material vyhotovila investi¢ni spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. a jsou v
ném vyjadreny nazory jejich pracovniku. PFi pripravé spole¢nost vychazela z duvéryhodnych externich zdroji, avSak
nemuizZe odpovidat za uplnost a presnost takto prevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maji pouze
informativni charakter a neberou v dvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investoru a jejich zamérem neni doporucit
konkrétni financ¢ni nastroje nebo strategie konkrétnim investorim. Nejedna se o nabidku Ci vefejnou nabidku ani o navrh k
uzavfeni smlouvy a material neslouzi k poskytovani osobniho investicniho poradenstvi ani nepfedstavuje investicni
doporuceni k nakupu ¢i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastroji. Hodnota investice a prijem z ni mohou v prabéhu doby
trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzu a dalsich vlivi a navratnost investované castky neni tudiz
zarucCena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné informace, véetné informaci o poplatcich a
rizicich a investicni strategii, naleznete ve sdéleni kliCovych informaci pro investory v ¢eském jazyce a/nebo ve
statutu/prospektu prislusného fondu v ¢eském jazyce, u fondd s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou
dostupné elektronicky na internetovych strankach spolec¢nosti Generali Investments CEE, investicni spolec¢nost, a.s.
www.generali-investments.cz. Informace o pravech investora jsou uvedeny v ¢eském jazyce v dokumentu Informace o
Spolecnosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,,O nas*, podsekci ,Fondy* V listinné podobé jsou tyto
dokumenty k dispozici v sidle spolecnosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich partnert spolec¢nosti. V pfipadé fondd s
domicilem v Irsku mize obhospodarovatel rozhodnout o zruseni opatreni pfijatych za uc¢elem nabizeni.
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Déekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
oo I You
generali-investments.cz AC
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