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= \Webinar se kona pravidelné jednou mésicneé vzdy ve Ctvrtek od 10:00 FQ\
(délka cca 45 az 60 minut) a je zameren na zajimava témata z oblasti - Jifi Kosik

investovani a financnich trh. !96' lektor GICEE

= Na webinarf neni nutné se predem registrovat, odkaz na vstup do online

mistnosti je https://gic.clickmeeting.com/investicnhi-okenko-gicee
(doporuceny prohlize¢ Google Chrome), pro mobilni telefony a tablety /" Kosik ve financi sfére pusobi jiz od roku 1992,
mimo jiné pracoval na pozicich maklére a portfolio

room ID 411-211-137 (nutno nainstalovat aplikaci ClickMeeting). manazera. Lektorskou Ginnosti se zabyvé od roku

2004 a to vedenim kurz(i zaméfenych jak na

= Jak pripravovana, tak jiz probehla témata najdete také na nasem webu [ ;i manaserske  dovednost. Jeho
hitps://www.generali-investments.cz/webinare.html, véetné odkazli  specializaci je predevsim Skoleni v oblasti financnich

. , vy . /40 v trhl a investic. V souCasné dobé je zodpovédny za
na videozaznamy a pouzitych materialu ke stazeni. Skoleni obchodnich siti a zérovei tvorbu metodiky

vzdélavani ve spolecnosti Generali Investments CEE.
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m Téma webinare 0 cem se budeme bavit?

10.07.2023 YOLO aneb prakticky slovnik moderniho Meme akcie, tendies, HODL, mooning - vite, co tyto pojmy

investora znamenaji? Projdeme si spolu nejcastéjSi slangové vyrazy
pouZzivané modernimi online investory.
17.08.2023  Myty a povéry na financnich trzich Financni trhy jsou extrémne slozité a nejisté prostredi, kde se

setkavd mnoho rdznych faktord a lidé maji proto tendenci
hledat jednoducha vysvétleni a priCiny vyvoje na trzich. To vede
k vzniku mnoha riiznych mytl a poveér, které ovliviiuji chovani
investor(l a obchodnik(i. Probereme si spole¢né ty nejznamé;si
Z nich.

14.09.2023  Pribéhy spolecnosti v nasich fondech ~ V portfoliu naSich investicnich fondii jsou stovky rdznych
spolecnosti, za jejichz uspéchem stoji zajimavé podnikatelské
pribéhy. Pojdme si spolu probrat ty nejzajimaveéjsi.
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°YOUTube Na naSem YouTube najdete:

‘ ‘4 STREDOEVROPSKE MENY
% SURFUJI NA

POSILUJICI VLNE

! - v' videozaznamy webinaru ,Investi¢ni okénko GICEE“

et
A
"

@F ﬂ)} manazery Patrikem Hudcem, Danem KukacCkou a Martinem Peckou

GENERALI v’ pravidelné nazory nasich analytikii Radomira Jace a Martina Pohla na
INVESTMENTS aktudlni vyvoj na finanénich trzich

v" videa popisujici investicni strategie nasich klicovych investi¢nich fondu
ODEBIRAT

https://www.youtube.com/c/GeneralilnvestmentsGEE

v' videozaznamy webinaru ,Aktudlné k fondim GICEE“ s naSimi portfolio
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"Greenspanuv kuffik"

Povéra spocivala v tom, ze pokud by Alan Greenspan,
tehdejSi Séf FEDu (1987-2006), pfi svych projevech a
rozhodnutich, na této verejné dilezité pozici mél kuffik
s sebou, trhy by vykladaly jeho rozhodnuti jako dilezita
a signifikantni. Mnoho investori a analytik(i hledalo v
jeho gestech, slovech a dokonce i ve zplsobu, jakym
drZi kuffik a jeho velikosti, naznaky ohledné budouciho
smeérovani menove politiky FEDu.
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= Tato investice vydélala loni nejvice, proto bude nejlepsi i pravé ted... 2l o
= Pokud zacnou finan¢ni trhy klesat, mél bych vSe prodat, abych minimalizoval ztraty... A —
. 11
= Prospekt tohoto dluhopisu schvalila CNB, je to tedy bezpecna investice...
25. 3. 2021

= Do investovani nema viibec smysl se poustét, pokud nemate hromadu penéz...

= Gim vice investi¢ni fondd mam v portfoliu, tim ho Iépe diverzifikované. ..

= |nvestovani je jen pro profesionaly, ktefi se vyznaji ve svéteé financi. .. e
Investicni okénko GICEE  «

= Lepsi je maly, ale jisty vynos... Investiéni myty a omyly

= |nvestovani zabere pfiliS mnoho Casu...

Pojd'me na nej navazat...
https://youtu.be/HquSDyBWDZY
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Myty a povéry na finanénich trzich =" GENERALI
éﬁg INVESTMENTS

= Sell in May and go away“ (Halloween indicator)

= Lednovy efekt (January effect)

= Zarijovy efekt (September Effect)

= Santa Claus Rally (vanocni jizda)

= Nakupuj nizko, prodavej vysoko“ ("Buy low, sell high,,)
= Casovani trhu (Market timing)

= Uspésny investor sleduje trhy neustéle
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»9¢ell in May and go away*

= Sell in May and go away* Gili ,prodat v kvétnua  Sell In May?

Various S&P 500 Index 6-Month Returns

odejit” je investicni strategie pro akcie zalozena na 6-Month Period Average % Change

% Higher

teorii, podle niz obdobi od listopadu do dubna Nov-Apr

. . _ . . ] e e o Oct-Mar 6.2% 68.6%
vcetne vykazuje v prumeru vyrazne silnejsi rust Dec-May 5.5% 72.5%
., . P Sept-Feb 4.7% 68.6%
akcioveho trhu nez ostatni mesice. Aug-Jan 4.5% 70.0%

= P¥i této strategii se akcie prodaji na zatatku kvétna e SR it
g prodaj Jan-June 4.3% 69.6%

. v : ¥ Feb-July 4.1% 71.4%

a vynosy se ulozi do hotovosti (napr. do fondu s Sy S
penézniho trhu); akcie se znovu nakoupi na podzim, June-Nov 3.1% 67.1%

isad i P — L
obvykle kolem Halloweenu. V zasade tato strategie May-Oct

tvrdll, 26 Je |BD§I’ Vyhnout Se drieni aKCii ') Ietnim Source: LPL Research, FactSet 4/28/2020 (1950 - Current)

All indexes are unmanaged and cannot be invested into directly. Past performance is no guarantee of future results

OdebI . The moderm design of the S&P 500 Index was first launched in 1957 Perdformance before then incorporates the performance of its
predecessor index, the S&P 90
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»9¢ell in May and go away*

= Po prozkoumani skuteénych historickych ddaji za poslednich vice nez padesat let akcie skuteéné dosahuji lepSich vysledkii v
pololeti od listopadu do dubna nez v obdobi od kvétna do fijna.

= Je tfeba nicméné vzit v uvahu, Ze tato strategie je vhodna predevSim pro kratkodobé obchodniky a spekulanty a i kdyz
existuji historické udaje, které tuto strategii podporuji, nemusi fungovat u kazdy rok a na vSech trzich a neni tedy zarukou
budouci vykonnosti.

= DalSi problém vétSiny studii je, Ze se v nich obvykle zapomina na zdanéni, a to jak dividend, tak realizovaného zisku v
porovnani se strategii ,kup a drz*.
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January effect (lednovy efekt)

= Lednovy efekt je vnimany sezonni nariist cen akcii béhem ledna. Teoreticky k lednovému efektu dochdzi, kdyz investofi v
prosinci prodavaji ztratové akcie za ucelem vybrani danovych ztrat, aby v lednu znovu nakoupili nové pozice. Podobné jako jiné
trzni anomalie a kalendarni efekty je lednovy efekt nékterymi povazovan za diikaz proti hypotéze efektivnich trhu.

@) Distribution of monthly returns since 1980 - USA
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January effect (lednovy efekt)

= Historicka data ukazuiji, ze za 30 let od roku 1993 bylo 17 vitéznych lednovych mésict (57 %) a 13 ztratovych lednovych mésici
(43 %). Od zacatku trzni rallye v roce 2009 az do ledna 2022 vykazaly lednové mésice osm vitéznych oproti Sesti porazenym,
opét v poméru 57 % ku 43 %.

= Pravdépodobnost dosazeni zisku s vyuzitim lednového efektu je tedy jen o0 néco malo vy$Si nez hod minci.
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September effect (zarijovy efekt)

svee s . v L. . ~ . , September Has Historically Been the Weakest Month for
= Zarijovy efekt je trzni anomalie, pri niz jsou vynosy Equities Globally

. ” o v s = rwr . v y 100%
akciovych trhu v mesici zari nejhorsi za cely rok. Tento I I I I

3
®

jev nesouvisi s Zadnou konkreétni trzni udalosti nebo zpravou.
= Zafijovy efekt je celosvétovym jevem; neplisobi pouze na
americkeé trhy.
= Nekteri analytici se domnivaji, Ze negativni trzni efekt Ize

5 83
& &

% of countries with positiveinegative returns
S
S

pficist sezonni behavioralni tendenci, kdy investori provadeji o
zmeény v portfoliu, aby na konci Iéta vydélali penize. 20%
-40%
-60%

Jan Feb Mar Apr May Jul Aug Sep Oct Nov Dec

m Percent of countnes with positive retums » Percent o countries with negatve returns

Market RealistQ Source: Vichet Sum, CRSP, Global Financial Database
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September effect (zarijovy efekt)

= Zafijovy efekt sice mize predstavovat trzni anomalii v tom smyslu, ze poruSuje predpoklad efektivnosti trhu, ale neni nijak
ohromuijici, a co je dulezitéjSi, nema zadnou uzitecnou prediktivni hodnotu.

= (0d roku 1950 Dow Jones Industrial Average (DJIA) v zafi pridmérné klesa o 0,8 %, zatimco S&P 500 v priiméru 0 0,5 %.

= Pokud by napriklad jednotlivec vsadil proti zari za poslednich 100 let, dosahl by celkového zisku. Pokud by vSak investor
spekuloval na pokles v zari pouze od roku 2014, prodélal by.
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Santa Claus Rally (vanocni jizda)

= Santa Claus Rally popisuje narist akciového trhu, ke kterému dochazi
béhem vanoc (poslednich 5 obchodnich dni v prosinci a prvnich 2
obchodnich dnii v lednu nasledujiciho roku).

= Prdmérny rist v tomto obdobi ¢ini 1,3 % (od roku 1950), pficemz se tak stalo
v 76 % pfipadd.

= PriCin "Santa Claus rally" je cela rada, véetné danovych tvah, vSeobecného
pocitu optimismu a sezdnniho Stésti na Wall Street a investovani svatecnich
bonusu. DalSi teorii je, Ze néktefi velci institucionalni investofi, z nichz mnozi 2

0.20

jsou sofistikovanéjSi a pesimistictéjSi nez drobni investofi, maji v tomto obdobi &
tendenci odjizdét na dovolenou a prenechavaji trh drobnym investorim, ktefi oo
majl’ tendenci bf/’[ vici trhu vice by’él’, resp. pOZitivm'_ T mn wm ms w25 w6 am w2 ;0 2w

Zdroj: https://admiralmarkets.com/cz/education/articles/shares/santa-claus-rally-1



https://admiralmarkets.com/cz/education/articles/shares/santa-claus-rally-1
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Santa Claus Rally (vanocni jizda)

= 7 analyzy vyplyva, Ze obchodovani s tzv. Santa Claus rally je jen mirné pozitivni pfilezitosti. Ze zkoumanych udaji vyplyva
zhruba 75 % Sance na pozitivni tyden v daném obdobi. Pomeér rizika a odmeény je vSak rozhodné vychylen na negativni stranu. Z
primérného vitézného dne v tomto obdobi Cinil vynos +1,85 %, zatimco primérny ztratovy den byl -3,28 %. Za poslednich 20
let sledovani Santa Claus rally Cinil primérny vynos pouze +0,385 %, coZ neni povazovano za zivotaschopnou obchodni
prileZitost.
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»,Nakupuj nizko, prodavej vysoko* ("Buy low, sell high,,)

VVVVV

sice zakladnim principem investovani ale ve skutecnosti se to mnohem snaze rekne, nez udela.

BohuZel je pomérné snadné dodatec¢né zjistit, zda byla cena pfili§ nizka nebo prili$ vysokd, a dokonce i pro¢. BEhem daného
okamziku je to vSak extrémné obtizné. Ceny ovliviiuje a zaroven odrazi psychologii a emoce ucastnikd trhu.

Vyzkumy ukazuji, Ze mnohé z nejlepsich akcii vSech dob signalizovaly nejlepsi okamzZiky nakupu, kdyz se obchodovaly blizko své
nejvySSi ceny v dané dobé. Z téchto bodi jen zfidkakdy vyraznéji klesly, ale pokracovaly vySe nad svdj "jiz vysoky" nakupni bod.
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Casovani trhu (Market timing)

Tato povéra tvrdi, Ze je mozné presné urcit spravny okamzik pro nakup a prodej aktiv na zakladé predpovédi budoucich pohybii
trhu. Ve skutecnosti je pfesné nacasovani trhu velmi obtizné a ¢asto se nepodari ani profesionalnim investoriim z téchto divodu:

= Nepiedvidatelnost udalosti: FinancCni trhy jsou ovliviovany mnoha nepredvidatelnymi udalostmi, jako jsou geopolitické udalosti,
ekonomické zpravy, politické rozhodnuti a dalSi faktory, které mohou dramaticky ovlivnit ceny aktiv. Je t€Zké presné predvidat, kdy a jak
tyto udalosti nastanou.

= Emoce a lidské chovani: Investori jsou lidé a jsou nachylni k emocim, jako je strach, chamtivost a panika. Tyto emoce mohou vést k
impulzivnim rozhodnutim, véetné nespravného ¢asovani vstupu nebo vystupu z trhu.

= Efektivnost trhii: Trhy maji tendenci rychle absorbovat veskeré dostupné informace a novinky. To znamena, Ze i kdyzZ investofi maji
informace o budoucim vyvoji, ostatni jiz mohou byt témito informacemi o krok pfedem, coz ¢ini ¢asovani obtiznym.

= Dlouhodoby pohled: Casovani trhu se miZe zdat atraktivnim z hlediska kratkodobych vykyv(, ale dlouhodoby pohled je &asto ddleZitéjsi.
Investofi, ktefi se snazi ¢asovat trh, mohou prehlédnout dlouhodobé trendy a rist, ktery mlze pfinést dlouhodobé investice.

Vzhledem k témto faktorim je obtizné, téméf nemozné, presné urCit spravny okamzik pro vstup nebo vystup z trhu. Mnoho
profesiondlnich investorli doporucuje spiSe dlouhodoby investiéni pristup, ktery se soustfedi na diverzifikaci a hodnotu aktiv,
misto aby se snazil "nacasovat" trh.
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Casovani trhu (Market timing)

Value of $10,000 Invested in the S&P 500 Jan 2003-Dec 2022

$64,844 $35,136 $47,018 $53,143 $56,796 $59,098 $60,639
S50K DN S L ALLSA, e a NI LSS LSO, LSSl L
Seven of the In 2020, the second-best
SA0K 10 best days day happened immediately
* took place in after the second-worst day. Missed
bear markets.
Growth
$30K 1
$29,708 |
Investment returns
$20K are 93% lower if the
60 best days in the
31 7.826 market are missed.
’
m,________________,________________ _______________ e B R ()
% 7% % ZSINI0NZ . s
/ / / 7/ // %8&048/ %/5//7/2/6/// sy
. 7 7 7 7. 727 7552857 %si3e5%
invested All Days Missing the Missing the Missing the Missing the Missing the Missing the
10 Best Days 20 Best Days 30 Best Days 40 Best Days 50 Best Days 60 Best Days

Zdroj: https.//www.visualcapitalist.com/chart-timing-the-market/



https://www.visualcapitalist.com/chart-timing-the-market/
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Uspésny investor sleduje trhy neustale

Mnoho lidi tvrdi, ze uspésny investor by mél neustale sledovat vyvoj na financnich trzich a okamZité reagovat na pfichazejici
informace. Tento nazor vSak narazi na tyto problémy:

= Casova naroénost: Sledovani financnich trhi neustéle vyzaduije velké mnoZzstvi Gasu a pozornosti. To miZe byt narocné pro jednotlivce,
ktefi maji jiné povinnosti nebo zajmy.

= Emoce a impulsivita: Pravidelné sledovani trhil mdZe vést k reakcim na kratkodobé vykyvy a zpravy, coZz mize vést k impulsivnim a
emocionalné fizenym rozhodnutim. To miZze byt nepfiznivé pro dlouhodobou investicni strategii.

= Kratkodoba perspektiva: PriliS ¢asté sledovani trhil miZe upoutat pozornost na kratkodobé zmény cen a vykyvy, coz mize branit
investordim v udrzovani dlouhodobé perspektivy a soustredéni se na fundamentalni hodnoty aktiv.

= Informacni pietizeni: S dneSnim mnozstvim dostupnych informaci miZe neustalé sledovani trhi vést k informacnimu pretizeni.
Investofi mohou mit problém filtrovat relevantni informace od Sumu a zbyteénych zprav.

= Dlouhodoby rist: Usp&sni investofi se ¢asto spide soustfedi na dlouhodobou perspektivu, neZ na neustalé sledovani kratkodobych
vykyvi.

Investor by mél pravidelné monitorovat vyvoj na financnich trzich, ale neni nutné sledovat je neustale. Klicové je najit
rovnovahu mezi pravidelnym sledovanim a pfrili§ ¢astym reagovanim na kratkodobé vykyvy trhu.
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U.S. Stock Market Annualized Returns -- 1872 to 2022

1/57/10/ 20 Year Rolling Periods
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real total refurns (i.e., including the re -investment of dividends and adjusted for inflation)

Source: Robert Shiller & Yahoo Finance

Maximum: 53.2%
Minimum: (37.0%)
Average: 8.4%
Std dev: 18.2%

Maximum: 28.5%
Minimum: (11.7%)
Average: 7.2%
Std dev: 7.T%

Maximum: 17.6%
Minimum: (4.1%)
Average: 6.9%
Std dev: 5.1%

Maximum: 13.2%
Minimum: 0.5%
Average: 6.6%
Std dev: 3.0%
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Myty a povery na financnich trzich

= VétSina tzv. kalendarnich efektti je nepfili§ spolehliva a velmi
kratkodoba — hodi se (pokud viibec) spiSe pro kratkodobé spekulanty.
= Klicem k uspéchu na financnich trzich je realistické zhodnoceni rizik,

pecliva analyza, rozumna diverzifikace a dlouhodoby pohled.
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W@% Nezapomente webinar ohodnotit!
N\

\ 4.4 4

Dékuji za pozornost a teSim se na shledanou priste!

- wry w v , v~ )
Pribéhy spolecnosti v nagich fondech  étvrtek 14.9. 2023 od 10:00

V portfoliu nasich investicnich fondd jsou stovky riznych spolecnosti, za jejichZz tispéchem stoji zajimavé podnikatelské pfibéhy.
Pojdme si spolu probrat ty nejzajimaveé;jsi.

- J
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Upozorneéni na rizika

Tento propagacni material vyhotovila investicni spolecnost Generali Investments CEE, investiéni
spolecnost, a.s. a jsou v ném vyjadieny nazory jejich pracovnikd. Pfi pfipravé spolecnost vychazela z
divéryhodnych externich zdrojii, avSak nemiZe odpovidat za Uplnest a presnost takto prevzatych
informaci. Uvedené informace jsou nezdvazné, maji pouze informativni charakter a neberou v tvahu
situaci ani osobni poméry jednotlivych investor( a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni
nastroje nebo strategie konkrétnim investortim. Nejedna se o nabidku ¢i verejnou nabidku ani o navrh k
uzavieni smlouvy a material neslouzi k poskytovani osobniho investicniho poradenstvi ani nepredstavuje
investiéni doporuceni k nakupu ¢&i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastrojd. Hodnota investice a pfijem z
ni mohou v priibéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzti a dalSich vlivl
a navratnost investované Castky neni tudiz zarucena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti
budouci. Podrobné informace, vEetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii, naleznete ve
sdéleni klicovych informaci pro investory v ¢eském jazyce a/nebo ve statutu/prospektu prislusného
fondu v ¢eském jazyce, u fondl s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné
elektronicky na internetovych strankach spolec¢nosti Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s.
www.generali-investments.cz. Informace o pravech investora jsou uvedeny v Ceském jazyce v
dokumentu Informace o Spolecnosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,0 nas“,
podsekci ,Fondy“. V listinné podobé jsou tyto dokumenty k dispozici v sidle spolecnosti, na jejim
kontaktnim misté a u smluvnich partnerdi spolecnosti. V pfipadé fondd s domicilem v Irsku mlze
obhospodarovatel rozhodnout o zruseni opatreni pfijatych za ucelem nabizeni.
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