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Hodnota investice a prijem z ni mohou v prubéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurz( a
dalSich vlivi a navratnost investované castky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.
Podrobné upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.

Working with you since 1831
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Fond konzervativni

unor 2023

vrwv

% Fond rostl osmy mésic v fadé, a to navzdory rlistu vynost napfi¢ regiony

— pokles cen dluhopisu byl vykompenzovan nabihajicim vysokym urokem

% Inflagni tlaky se zmirfuji, ceny energii klesaji, bankovni rada preferuje stabilitu sazeb

0,22% rok 2023

0,83% :

< Cekame obdobi delsi stability irokovych sazeb ve vysi 7 %, ve druhé poloviné roku diskuze o sniZovani sazeb
+* Soucasny vynos R-tfidy Fondu do splatnosti (po odeéteni naklad() vzrostl mirné nad 5,80 % p.a.

Porovnani konzervativnich fonda
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

unor 2023

0,03% rok 2023

1,68% 3

Fond korporatnich dluhopist — doCasné zdefenzivnéni portfolia
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Vlivy na fond: rizikové prémie stabilni (0), bezrizikové vynosy prudce rostly (- -), vynosy z

meénového zajisténi (+), urokové vynosy z dluhopisl (+); snizena durace (1,8 > 1,57) a snizena

zainvestovanost (90 % - 85 %) omezily v inoru negativni vlivy

investi¢ni taktika v unoru cilovala omezeni urokového rizika: vyrazna redukce delSich

dluhopist (zejména region statnich a bankovnich z CEE), nakup kratkych PKN a MOL.

investi¢ni taktika v breznu: dokupy dluhopis(i, navySeni durace o 0,1 a zainvestovanosti 0 4 %

Porovnani dluhopisovych fondu

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Vyvoj fondii GENERALI INVESTMENTS CEE l’Jnor 2023 _0,87% I‘Ok 2023 7’71% 4
Fond globalnich znacek profituje ze sektorového slozeni

< Akciové i dluhopisové trhy zkorigovaly v dasledku pfehodnoceni budouci trajektorie urokovych sazeb smérem vzharu. PFicinou byla
mnoha makrodata svéd€ici o pfetrvavajicich inflacnich tlacich, zejména pak ze sektoru sluzeb a segmentu potravin.

%V této situaci a v oCekavani oziveni ¢inské ekonomiky vykazaly nadpriimérnou vynosnost sektory, které jsou ve fondu silné zastoupeny —
spotfebni cyklické zbozi a sluzby, luxusni zbozi, pramysl, banky. Naopak sektory, které ve fondu absentuji (energetické a ropné firmy,
farmacie), letos spiSe stagnovaly. Fond tak od po¢atku roku prekonal globalni akciovy index MSCI World o cca 3 procenta.

< Ménové zajisténi generuje dodate€né vynosy. Akcie jsou kvuli rizikiim plynoucim z rychlejSiho zvySovani sazeb podvazeny o cca 5 %.

Porovnani akciovych fondu
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Vyvoj fondti GENERALI INVESTMENTS CEE l:InOI' 2023 _3192% rok 2023 _4’47% 5
Fond farmacie a biotechnologie

+“ Fond zaostal za vyvojem hlavnich akciovych indext => sektorova rotace z defenzivnich sektor( do rustovych
“ Hodlame postupné navysovat zainvestovanost v biotechnologiich, které loni zaostaly za ostatnimi farmaceutickymi sektory
% Letos Cekavame, Ze se investofi vice zaméfi na spoleCnosti, které budou uspésné pfi vyzkumu a zavadéni novych léku

+ Silna zUstane aktivita v oblasti fazi a akvizic, vypadnou dodate¢né zisky spojené s pandemii Covid

Majetek pripadajici na 1 podilovy list
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Vyvoj fondti GENERALI INVESTMENTS CEE L’Jnor 2023 _0’23% I’Ok 2023 3,12% 6
Fond balancovany konzervativni — doCasné zdefenzivnéni

Fond balancovany konzervativni

“ Jak akcie, tak dluhopisy zkorigovaly kvili neocekavané pomalému Ustupu inflaénich tlaku. .

Proto jsme portfolio do¢asné zdefenzivnili a navysili podil hotovosti na 14 % NAV 30%

<  Akcie (mix globalnich znadek a akcii z regionu CEE) zredukovany (zejména sektor s £ %

technologii a komunikaci) 0 2 % na 18 % 18 T:/
< Dluhopisy — investi¢ni taktika a portfolio podobné Generali Fondu korporatnich dluhopist 17 10%

5%

Majetek pripadajici na 1 podilovy list
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Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE 7

Vykonnosti fondu

28.02.2023
Popis ISIN YTD 1Y 3Y 5Y

Generali Fond konzervatini CZ0008474145 0,84% 2,41% 0,11% 2,84%
Generali Fond wvazeny dluhopisovy CZ0008474806 1,05% 1,74% 0,90% 5,55%
Generali Fond korporatnich dluhopis CZ0008471786 1,62% 0,66% -5,81% -2,27%
Generali Fond balancovany konzervativni CZ0008471760 2,97% -0,15% -1,49% 1,18%
Generali Fond globalnich znacek CZ0008471778 7,33% -4,02% 22,81% 25,23%
Generali Fond farmacie a biotechnologie CZ0008474129 -4,74% 5,14% 23,50% 28,39%
Generali Fond ropy a energetiky CZ0008474152 -0,94% 17,53% 55,86% 48,53%
Generali Fond nowch ekonomik CZ0008474137 3,57% -6,55% 9,54% -9,27%
Generali Fond zlaty CZ0008472370 -3,49% -11,62% 6,21% 12,70%
Generali Fond nemovitostnich akcii CZ0008472396 6,53% -11,93% -6,85% 7,78%
Generali Fond zivé planety CZ0008472693 3,39% 3,89% 36,64% 60,02%
Generali Prémiowy konzervatiwni fond IEOOBC7GWH52 1,15% 3,44% 3,73% 6,85%
Generali Prémiowy wvazeny fond IEOOBGLNMF81 3,49% 0,22% 1,70% 5,31%
Generali Prémiowy dynamicky fond IEOOBYZDV649 5,01% -3,47% 13,29% 39,13%
Generali Fond udrzitelného rastu IEOOBKZGHM37 1,25% -5,12% 25,26% 21,31%
Generali Fond balancovany dynamicky IEOOBGLNMRO04 2,31% -5,15% 2,70% 3,44%

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Disclaimer

Tento propagacni material vyhotovila investi¢ni spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. a jsou v
ném vyjadreny nazory jejich pracovniku. Pri pripravé spolec¢nost vychazela z duvéryhodnych externich zdrojd, avSak
nemdzZe odpovidat za uplnost a pfesnost takto pfevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maji pouze
informativni charakter a neberou v Gvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort a jejich zamérem neni doporucit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investorum. Nejedna se o nabidku &i vefejnou nabidku ani o navrh k
uzavieni smlouvy a material neslouZi k poskytovani osobniho investi¢niho poradenstvi ani nepfedstavuje investicni
doporuceni k nakupu ¢&i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastroji. Hodnota investice a pfijem z ni mohou v prubéhu doby
trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzt a dalSich viivi a navratnost investované ¢astky neni tudiz
zaru€ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné informace, véetné informaci o poplatcich a
rizicich a investicni strategii, naleznete ve sdéleni kli¢ovych informaci pro investory v ceském jazyce a/nebo ve
statutu/prospektu prislusného fondu v ¢eském jazyce, u fondd s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou
dostupné elektronicky na internetovych strankach spolec¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
www.generali-investments.cz. Informace o pravech investora jsou uvedeny v ceském jazyce v dokumentu Informace o
Spolecnosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,,O nas®, podsekci ,Fondy*. V listinné podobé jsou tyto
dokumenty k dispozici v sidle spolecnosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich partnerd spole¢nosti. V pfipadé fondu s
domicilem v Irsku mize obhospodafovatel rozhodnout o zruSeni opatfeni pfijatych za u¢elem nabizeni.

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Déekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
oo I You
generali-investments.cz AC




