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(délka cca 45 az 60 minut) a je zameren na zajimava témata z oblasti ’
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= Na webinar neni nutné se predem registrovat, odkaz na vstup do online ‘ . '

mistnosti je https://gic.clickmeeting.com/investicnhi-okenko-gicee ,

(doporuceny prohlize¢ Google Chrome), pro mobilni telefony a tablety /" Kosik ve financi sfére pusobi jiz od roku 1992,

mimo jiné pracoval na pozicich makléfe a portfolio

room ID 411-211-137 (nutno nainstalovat aplikaci ClickMeeting). manazera. Lektorskou Ginnosti se zabyvé od roku
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= Jak pripravovana, tak jiz probehla témata najdete také na nasem webu [ ;i manaserske  dovednost. Jeho
hitps://www.generali-investments.cz/webinare.html, véetné odkazli  specializaci je predevsim Skoleni v oblasti financnich

. , vy . /40 v trhl a investic. V souCasné dobé je zodpovédny za
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Téma webinare 0 ¢em se budeme bavit?

Pojdme se spolu ohlédnout za uplynulym rokem a podivat se, co nas ¢eka letos. Hostem
19.01.2023 | Co nas c¢eka v roce 2023? webinare bude Feditel obchodu GICEE Petr Mederly, ktery vam bude k dispozici pro vase
dotazy.

UGitel narodii J. A. Komensky jako prvni pouZival pii vzdélavani zasadu "Skola hrou". V

16.02.2023 | Schola ludus: finance hravé a zabavné oblasti investic a finanénich trhi existuje mnoho riznych her - jak deskovych, tak i online.
Pojdme si je spolu projit a objevit ty nejzajimavéjsi a nejvice uzitecné pro praxi investora.

Statistika n ie. ma viak cenné Alespon zakladni stativstické pojmy by si mélvosvojit kazdy osviceny ivnvlestor. Projdeme si
16.03.2023 | ., . alnudaysmasacanns spolu pojmy jako napf. volatilita, Gaussova kfivka, korelace a korelaéni koeficient, modus,
udaje... median a primér. Také si fekneme, jak tyto znalosti vyuZzit pfi investovani.
Poiadek ve zkratkach: SRRL. SRI. PRIIP Investor se na financnich trzicrvl r[uiie setkat s mrvloha zkratkoarrli ane vZdy jsou pro néj
20.04.2023 oradek ve zkratkach: SRRI, SR, Sy srozumitelné. Pojdme si spolecné probrat a vysvétlit ty nejddlezitéjsi, zvlasté pak ty, které

SFDR, TER, OCF a dalsi maji souvislost s kolektivnim investovanim.

Pravni normy nepatfi k zabavnému cteni, nicméné - jak se fika - neznalost zakona
18.05.2023 | Klicky mezi paragrafy neomlouva. Projdeme si spoletné kliGova legislativni ustanoveni v oblasti investovani a
financnich trha.
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nvouTube Na nasem YouTube najdete: I oo

! - v' videozaznamy webinaru ,Investi¢ni okénko GICEE“

et
A
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@F ﬂ)} manazery Patrikem Hudcem, Danem KukacCkou a Martinem Peckou

GENERALI v’ pravidelné nazory nasich analytikii Radomira Jace a Martina Pohla na
INVESTMENTS aktudlni vyvoj na finanénich trzich

v" videa popisujici investicni strategie nasich klicovych investi¢nich fondu
ODEBIRAT

https://www.youtube.com/c/GeneralilnvestmentsGEE

v' videozaznamy webinaru ,Aktudlné k fondim GICEE“ s naSimi portfolio
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»EXistuji tfi druhy I1Zi. Mala lez, velka lezZ a statistika. “

, Verim pouze tém statistikam, kterée jsem sam zfalsoval. “

,Kdyz ma hlavu v sauné a nohy v ledniéce, hovori statistik
o0 prijemné priimérné teploté.

yStatistika je metoda, jak vyjadrit nejista data s presnosti
na setinu procenta. “
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Statistika je védni obor, kiery se zabyva shérem, analyzou, interpretaci a prezentaci dat. Cilem statistiky je ziskat
uziteéné informace z datovych soubor(i a zarovenl minimalizovat chyby a zkresleni, které mohou byt zplisobeny
nahodou nebo jinymi faktory.

Ve statistice se pracuje s nékolika zakladnimi pojmy:

= Statisticky soubor — mnozina néjakych dat, ktera chceme zkoumat. Data mohou byt obecna, miize to byt v zasadé
cokoliv. Pokud chcete zkoumat primérmy plat v Ceské republice, bude statistickym souborem mnoZina viech lidi v
Ceské republice. Poéet prvkii ve statistickém souboru se nazyva rozsah souboru. Rozsah nami definovaného
statistického souboru by tak byl roven po&tu obyvatel Ceské republiky.

= Statisticka jednotka — konkrétni prvek statistického souboru. V nasem pripadé by tak statisticka jednotka byl
jeden konkrétni Clovek.

= Statisticky znak — to, co chceme meéfit. V naSem prikladé by statistickym znakem byl praveé plat. Statisticky znak
mUze byt bud’ kvalitativni nebo kvantitativni. Kvantitativni (kvantita = mnozstvi, pocet) znak je takovy znak, ktery je
vyjadritelny Cisly (napfiklad zrovna ten plat, vySka, pocCet déti, ...), kvalitativni znak je pak vyjadfitelny slovné
(barva, ano/ne, zamestnani, ...).

Zdroj: https://www.youtube.com/watch?v=T9Ab9HWSBqQ
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Vybérové zkresleni (selection

SAMPLING BiIAS bias, sampling bias) je zkresleni i
systematickda chyba zpisobena
e s ——— vybérem  respondentli, vzorkd,
@ YEg, | Love REQFOMD;? skupin, oblastf, dob & dat.
TO SLBRNENS Nereprezentativni  vysledky pak
B NO,| 15 THEM N THESIN S ovlivni  celkove hodnoceni.
. o Vybérove  zkresleni je  Casté
995-87. P ¢ napfiklad v ekonomii.
O-27/

e L
" WE RECEINED 500 RESPONSES AND
FOUND THAT PEOPLE LOVE RESPONDING
TO SLVeNENS
Sketch p\anaf.'ﬁ ons
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M&sec.cz » Prace amzdy » Kolik je primérny plat v roce 2023? Nejlépe si vedle Prahy stoji Stiedocesky kraj

csu (Csy

Kolik je primérny plat v roce 2023? Makroekonomika | 23.05.2022 09-1409

Nejlépe si vedle Prahy stoji StfedoCesky | | Median mezdvroce 2021 dosahl 35,2 tisice koruna
kra J mezirocneé vzrostl o témeér 6 procent - Nova publikace CSU

poskytuje detailni pohled na vydélky zaméstnancu v roce
VERA KRASOVA | 27. 2. 2023 | Doba cteni: 5 minut o 7nowcHnazord [ 9D 2021

23. kvétna 2022

Median mezd v roce 2021 dosahl 35,2 tisice korun a meziroéné vzrostl o témér 6 procent.
Zaméstnanci s nejvyiiim meziroénim nardstem prostfedni hodnoty mezd byly Zeny -
specialistky a mésiéni mzdu nad 100 tisic korun pobirala necelad 3 procenta zaméstnancd.

Median duchodu bude odpovidat hrubé
mzdé ve vysSi 21 730 K¢
Petr Gola

0Od ledna se statni diichody z diivodu valorizace zvysi. Jak vysoky je diichod, ktery pobira desetina
nejlépe a desetina nejhiife financné ohodnocenych penzistii? Proc je vhodné porovnavat diichod s
cistou mzdou?
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U mnoha ekonomickych a financnich tdaju se pouziva prumér — nemusi vSak byt nejvhodné;si!

Frumema hioubka Primérna hodnota domu v Kratké ulici je

50 cm 20.000.000 Kc

5.000.000 K¢ 5.000.000 K¢ 50.000.000 K¢



Statistika nuda je, ma vsak cenné udaje...

Priimeér
Primér je aritmeticky primér datového

souboru, coZz znamena, Ze se sectou vSechny
hodnoty a tento soucet se poté vydéli poctem

hodnot. Priimér se pouziva k popisu stfedni

hodnoty souboru a je vyhodny v pfipadech,
kdy jsou data symetricky rozlozena kolem
stfedni hodnoty.

=PROMER(x1,x2...)

Median

Median je hodnota, ktera déli soubor dat na
dvé stejné velké cCasti. Pokud jsou data
sefazena, median je prostredni hodnota. Pokud
je vSak soubor dat lichy, median je hodnota,
ktera je presné uprostfed, a pokud je soubor
sudy, median se pocitd jako primér dvou
prostfednich hodnot. Median se pouZiva k
popisu stfedni hodnoty v pripadech, kdy jsou
data Sikmé rozlozena, protoZze je méné
ovlivnén extrémnimi hodnotami.

=MEDIAN(x1,x2...)

20%|50%
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Modus

Modus je hodnota, ktera se vyskytuje v souboru
nejCastéji. Modus se pouziva k popisu stfedni
hodnoty v pfipadech, kdy jsou data seskupena
kolem urcité hodnoty a jsou nachylné k
vyraznym vykyvim v jednom sméru nebo
druhém.

x ' =MODE(x1,x2....)
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O O O O O
20 cestujicich %LP %LP %[P %LP %[P
150.000 K¢ 85.000 K¢ 65.000 K¢ 50.000 K¢ 25.000 K¢

O—0O

160 000 K¢

Priimér pfijmu cestujicich je 64.250 K¢ Hooore

120 000 K¢
100 000 K¢

Median prijmu cestujicich je 57.500 K¢ 30000 K:

Modus piijmu cestujicich je 50.000 K& - ‘ ‘ I I I I I I I I I I I I I I I 11
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Akciovy index S&P500 vzrostl v roce 2019 0 28,88 %, v roce 2020 0 16,26 % a v roce 2021 0 26,89 %.

Jaka byla jeho primeérna rocni vykonnost?

Aritmeticky prumér Geometricky priumeér
28'88“6&26*26'89 = 24,01% */28,88 x 16,26 x 26,89 = 23,29 %

= Aritmeticky prlimér a geometricky prlimér jsou dvé riizné metody pro vypocet stfedni hodnoty datové sady a kazda z nich ma své vlastni vyuZiti.

= Aritmeticky primér se pouziva, kdyZ chceme vypocitat primérnou hodnotu éisel v datové sadé. Pouziva se napriklad k vypoctu prlimérného
pfijmu nebo primérného véku skupiny lidi.

= Geometricky priimér se pouziva pro vypocitani tempa riistu v éase. PouZiva se napfiklad k vypoctu priimérného nardstu procentudini zmény,
primérného ristu investice v dlouhodobém obdobi nebo primérného rlistu populace.

= QObecné plati, Ze pokud jsou data v datové sadé relativné homogenni a maji podobnou velikost, je vhodné pouZit aritmeticky priimér. Pokud vSak
data v datové sadé maiji velké rozdily v hodnotach a maji nasobici se vlastnosti, je lepSi pouzit geometricky primeér.
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Volatilita méfi intenzitu kolisavosti ceny aktiva (napf. akcie) za dané ¢asové obdobi. Cim je volatilita vétsi, tim vice
cena osciluje a tak vytvari vétsi cenové rozpéti. Volatilita je obvykle mérena smerodatnou odchylkou logaritmickych
vynosu a vyjadfuje se v procentech. Existuji dva zakladni typy volatility: historicka volatilita a implikovana volatilita.

Historicka volatilita

Historicka volatilita je mira variability ceny aktiv v prlibéhu ¢asu, zaloZzena na
historickych datech. Obvykle se vypocitava jako standardni odchylka cenovych
zmeén v urcitém ¢asovém obdobi. Tato mira je ¢asto pouZivana pro posouzeni rizika
investic, protoZze vySSi historicka volatilita znamena vétsi nejistotu v budoucich
cenach aktiv.

Historicka volatilita se také pouzivda k vypoCtu pravdépodobnosti budoucich
cenovych pohybid pomoci statistickych modeld. Vypoéty historické volatility se
¢asto pouzivaji k porovnani s oCekavanou budouci volatilitou, coz mize byt
uziteCné pro rozhodovani o obchodnich strategiich a fizeni rizik.

O

Implikovana volatilita

Implikovana volatilita je mira oCekavané variability ceny aktiv v budoucnu, ktera se
vypoCitava na zakladé cen opcnich kontraktl, které zahrnuji informace o
oCekavané budouci volatilité cenovych pohybll aktiv a milZze poskytnout uZite¢né
informace pro investory, ktefi chtéji posoudit rizika svych investic nebo vytvofit
obchodni strategie. VySSi implikovana volatilita znamend, Ze trh oCekava vétsi

vV

Ze trh oéekava mensi cenovou nestabilitu.

Je dllezité si uvédomit, Ze implikovana volatilita neni pfesnou pFedpovédi
budoucich cenovych pohyb( aktiv a mlize byt ovlivnéna mnoha faktory, jako jsou
hospodaiské udalosti, politické udalosti, zmény urokovych sazeb a dalSi faktory
ovlivijici trhy.
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Normalni rozdéleni je statisticky model, ktery popisuje rozlozeni pravdépodobnosti nahodné proménné kolem stifedni hodnoty. V
oblasti investovani se normalni rozdéleni ¢asto pouziva pro analyzu vynosi investic a rizika spojeného s investicemi.

Jednim z hlavnich zpQsobi vyuZiti normalniho rozdéleni v investovani je vypocet pravdépodobnosti vynosti z investic. Investor mize
pouzit historicka data o vykonnosti aktiva a pfedpokladat, ze se bude fidit normalnim rozdélenim. Na zakladé tohoto predpokladu miize
investor vypocitat pravdépodobnost zisku nebo ztraty v konkrétnim obdobi a pfizplsobit své investiCni strategie.

DalSim zplsobem vyuZiti normalniho rozdéleni je vypocet rizika. Smérodatna odchylka umoziuje investora urit miru volatility a rizika
spojeneho s urcitou investici. Investofi mohou pouzit tuto informaci k tomu, aby se rozhodli, zda maji urcitou investici v portfoliu nebo ne.

<

=

™M

gl

~ NOZMAL DISTRIBUTION PARANOZMAL DISTRIBUTION

o | 34.1% 34.1%

g — Je dilezité si uvédomit, Ze pouZziti normdlniho rozdéleni pfi vypoctu rizika ¢i vynosu
investice je zaloZzeno na predpokladu, Ze vynosy aktiva jsou normalné rozdéleny.

o Nicméné, skutecnost miiZe byt jind a vykonnost aktiva se mize od normalniho rozdéleni

o vyrazné liSit. Proto by mély byt investice posuzovany z hlediska vice faktor(i a pouZziti

normalniho rozdéleni by mélo byt pouze jednim z nastrojd pro investi¢ni rozhodovani.
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Koeficient beta vyjadruje miru systematického rizika (kolisani vynosu) kgnkrétnl' akcie vzhledem k pohybim trhu, ktery je
reprezentovan akciovym indexem (napf. S&P 500, NASDAQ, DAX atd.). Rikd, o kolik procent se zméni kurz akcie pfi
jednoprocentni zméné akciového indexu.

Koeficient beta méfi pouze systematické riziko, které nelze v ramci narodni ekonomiky

diverzifikovat. Zdrojem systematického rizika jsou makroekonomické veli€iny (napriklad penézni

zasoba, inflace, urokové sazby, HDP), politické a socialni udalosti apod. V ramci systematického

rizika je nejistota ohledné vynosnosti akcie dana trhem jako celek. Proto je systematickeé riziko = [ndex trhu
oznacovano také jako trzni riziko.

B<1

JedineCné riziko akcie souvisi pouze s konkrétni akcii. Nejistota ohledné budouci vynosnosti je — B>1
dana cinnosti managementu, pouzivanymi technologiemi apod. Jedinecné riziko mize byt
eliminovano diverzifikaci, tudiz je zbytecné jej podstupovat. Proto se také oznaCuje jako
diverzifikovatelné riziko.

__Beta | Pmis

B>1 DynamictéjSi nez trh
B=1 Stejny pohyb jako trh
B<1 DefenzivnéjSi nez trh

Zdroj: https.//www.financevpraxi.cz/finance-koeficient-beta
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= Jde o vynos fondu nad ramec bezrizikové vynosové miry. Jde tedy o miru prémie k podstoupenému riziku, tedy ¢im

VEtsi je Cislo, které po vypoctu dostaneme, tim je vysSi vynos, ktery investice dosahla na jednotku rizika.

R, —R
Sharpe ratio = P !
Op
Priklad pouZiti:
m Smérodatna odchylka
A 10 % 11 %
B 12 % 25 %
C 14 % 27 %

* Bezrizikova vynosova mira (vynos SPP se splatnosti 3 mésice) je 2 % p.a.

Rp vynos portfolia
R; bezrizikové vyjnosova mira

O'p smérodatna odchylka portfolia

 jpotet | Shamperati

0,10-0,02) /0,11 0,727
(0,12-0,02) / 0,25 0,400
(0,14-0,02) /0,27 0,444
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= Korelace investicnich aktiv se vztahuje k tomu, jakym zptisobem se pohybuiji ceny riiznych investicnich aktiv ve vztahu k sobg.
Konkrétné se jednd o statisticky vztah mezi vyvojem cen dvou nebo vice investicnich aktiv. Korelace miize byt pozitivni, kdyZ se
ceny aktiv pohybuji ve stejném sméru, nebo negativni, kdyz se ceny aktiv pohybuji v opacnych smérech.

= Miru korelace vyjadfuje tzv. korelacni koeficient, ktery nabyva hodnot od —1 do 1 (-100 % az 100 %). Dokonala korelace ma
hodnotu 1 a znamena, Ze pokud se cena jednoho aktiva pohne, pohne se i stejnym zpusobem a ve stejném sméru i hodnota
druhého aktiva. Dokonale negativni korelace — 1 znamena, ze pokud se zméni cena jednoho aktiva, cena druhého aktiva se
Zmeni ve stejné mire, avsak v opacném sméru. Hodnota 0 znaci, ze spolu ceny dvou aktiv nijak nesouvisi.

Positive correlation Negative correlation No correlation

Correlation Coefficient
x Shows Strength & Direction of Correlation

% x | Strong +———— Weak | Weak —— Strong ]

-1.0

I
-0.5

Negative
Correlation

I
0.0

Zero

I
+0.5

Positive
Cormrelation

|
+1.0
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= Korelace investicnich aktiv je dilezita pro investory, ktefi se snazi diverzifikovat svoje portfolio, aby minimalizovali riziko. Pokud
jsou investiéni aktiva silné korelovana, pak diverzifikace portfolia mize byt obtizna a investofi mohou mit tendenci nést vice
rizika, nez si uvédomuji. Na druhé strané, pokud jsou investicni aktiva malo korelovana nebo dokonce zcela nezavisla, pak

diverzifikace portfolia miiZe byt uéinna pfi minimalizaci rizika.

o

>

m Aktivum A = Aktivum B
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ROLLING 1-YEAR CORRELATION BASED ON MONTHLY RETURNS

U.S. Small Cap vs U.S. Large Cap Stocks

Perfect 1.00
positive
correlation

CO— While large caps suffered from the dotcom
crash in 2000, small caps didn’t see losses
until 2002.
SOURCE: CNBC (MN 2021)

No correlation 0.00

2000 2005 2010 2015

U.S. Stocks vs U.S. Bonds

Perfect 1 go During the Asian financial crisis, stock prices flattened
positive ’ while bonds benefited from lower interest rates.
correlation SOURCE: U.S. FEDERAL RESERVE BANK OF DALLAS (APR 1998)

No correlation 0.00

-0.50
Perfect

negative -
correlation

s://advisor.visualcapitalist.com/asset-class-correlation-over-25-years/

Developed vs Emerging Market Stocks

Perfect 1 gp
positive
correlation

Emerging markets had become more distinct
from one another, leading to plummeting

correlation with developed marketsin 2017. O
SOURCE: MSCI (AN 2018)

No correlation 0.00

2000 2005 2010 2015

Gold vs U.S. Dollar

Perfect 1.00
positive
correlation
In the wake of the global financial
crisis, gold and the U.S. dollar
both rose for a brief period.
SOURCE: MACROTRENDS (J&N 2021}

No correlation 0.00

-0.50

Perfect
negative -1
correlation
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Bear Market Performance 1945-2022

Average Drawdown Allocation Average Time Until Recovery*
35% 30% 25% 0% [Z4Stock Bond | o 05 1 1.5 2 25 3 35
Tk 77 ' 100% / 0%
90% / 10%

A 60/40 portfolio during
the COVID-19 crash
dropped 10% and fully
recovered in 6 months.

A

2%
Historical Worst Drawdown A
100% Bond Portfolic 100% Stock Portfolio 7

isrh R //,

v R )

80% / 20%

70% 7/ 30%
Crvrrrrrr A D

60% / 40%

S0% /7 S0%

40% / 60%

30% 7/ 70%
A

20% /7 80%

10% /7 90%

Throughout all asset allocations,
portfolios recovered in under
two years on average.

- , s

0% /7 100%

Zdroj: https://advisor.visualcapitalist.com/visualized-how-bonds-help-reduce-bear-market-risk/
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Priklad korelace investicnich aktiv

Investment . . Equity Market .

Bloomberg ICE BofAML | SBPGSCI™ | US Dollar Dow Jones Dow Jones
us. US Treasury TR Index Credit Suisse | Credit Suisse
Aggrezate | Bill (3 M) (USD Hedge Fund Hedge Fund
Bond Index Unhedged) Index Equity Index Event
Market Neutral Driven
Intemational | Long/Short Managed
o e [ i
MSClWorld Dow Jones MSCI EAFE Dow Jones Dow Jones NAREIT
Net TR Index | Credit Suisse Index Credit Suisse Credit Suisse {Mational
Hadge Fund Hedge Fund Hedge Fund = Association of
Index Index Index Managed | Real Estate
Long/Short Futures Imvestment
Equity Trusts’ )

Zdroj: https://www.guggenheiminvestments.com/mutual-funds/resources/interactive-
tools/asset-class-correlation-map

Historical Correlation': January 2011-December 2022
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Click Asset Class to Highlight
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Asset Class Correlations

rrelation Overview

This page shows a correlation matrix for common ETFs representing typical asset classes and subclasses. You can also view correlations for specific mutual funds, ETFs and stocks including roling correlations over time for specific tickers.

Model Configuration

Start Date @& MM/DD/Y ™Y (optional) [i=]
End Date € MM/DDA Y (optional) =
Correlation Basis @ Monthly Returns o

\iew Correlation Cancel

Correlation Results = i e

Note: The time period was constrained by the available data for iShares MSCI EAFE Small-Cap ETF (SCZ) [Jan 2003 - Feb 2023]. >

Asset Class Correlations

Name Ticker v 1IH (W13 EFA SCZ EEM AGG SHY IEF TLT TIP Lao VNG GLD DBC Annualized Return Daily Standard Deviation Monthly Standard Deviation Annualized Standard Deviation
iShares Core 5&P 500 ETF [1Ta" 1.00 0.94 0.20 0.89 0.88 077 0.20 =017 -0.14 =017 0.35 0.43 0.78 0.08 0.53 5.92% 1.30% 4.70% 16.28%
iShares Core S&P Mid-Cap ETF WH 0.94 1.00 0.97 0.85 0.86 077 0.18 -0.21 -0.1%9 -0.22 0.33 0.41 077 0.09 0.56 9.23% 1.48% 5.56% 19.25%
iShares Core S&F Small-Cap ETF HR 0.s0 0.97 1.00 0.80 0.81 0.72 0.1 -0.22 -0.23 -0.26 0.25 0.34 075 0.01 0.52 9.31% 1.57% 5.98% 20.72%
iShares MSCI EAFE ETF EFA 0.89 0.85 0.50 1.00 087 0.88 028 -0.11 -0.08 -0.13 0.37 0.50 073 015 0.59 2.13% 1.45% 5.36% 18.56%
iShares MSCI EAFE Small-Cap ETF SCZ 0.88 0.86 0.81 0.97 1.00 0.86 0.27 -0.13 -0.10 -0.15 0.40 0.49 0.71 017 0.59 3.65% 1.38% 5.76% 19.94%
iShares MSCI Emerging Markets ETF EEM 077 077 072 0.88 0.86 1.00 0.28 -0.10 -0.07 -0.12 0.40 0.47 0.54 0.27 0.59 0.25% 1.85% 6.36% 22.02%
iShares Core US Aggregate BEond ETF AGG 0.20 0.18 0.1 028 027 028 1.00 0.66 0.86 0.80 0Fy 0.87 0.39 0.40 -0.07 2.57% 0.34% 1.29% 4.47%
iShares 1-3 vear Treasury Bond ETF SHY =017 -0.21 -0.22 -0.1 -0.13 -0.10 0.56 1.00 077 0.50 0.43 0.40 -0.04 0.31 -0.25 1.05% 0.09% 0.39% 1.36%
iShares 7-10 “ear Treasury Bond ETF EF -0.14 -0.19 -0.23 -0.08 -0.10 -0.07 0.86 077 1.00 0.91 0.65 0.59 0.07 0.37 -0.29 2.86% 0.44% 1.95% 6.74%
iShares 20+ Year Treasury Bond ETF TLT =017 -0.22 -0.26 -0.13 -0.15 -0.12 0.80 0.50 0.91 1.00 0.55 0.56 007 0.28 -0.35 3.44% 0.98% 417% 14.45%
iShares TIPS Bond ETF P 0.35 0.33 025 0.37 0.40 0.40 077 0.43 0.65 0.55 1.00 070 0.45 0.50 0.26 2.92% 0.41% 1.75% 6.06%
iShares iBoxc: 5 Inwmi Grade Corp Bd ETF Lao 0.43 041 0.34 0.50 0.4% 0.47 0.87 0.40 0.5% 0.56 070 1.00 0.51 0.31 013 3.69% 0.58% 2.45% 8.50%
Vanguard Real Estate ETF VNG 0.76 077 0.75 0.73 071 0.54 0.39 -0.04 0.07 0.07 0.45 0.51 1.00 0.13 0.37 6.51% 2.00% 6.74% 23.35%
SPDR Gold Shares GLD 0.08 0.0 0.01 0.15 017 0.27 0.40 0.31 0.37 0.28 0.50 0.31 013 1.00 0.31 4.88% 1.11% 5.01% 17.36%
Invesco DB Commaodity Tracking DBC 0.53 0.56 0.52 0.59 0.59 0.59 -0.07 -0.25 -0.2% -0.35 0.26 0.13 0.37 0.31 1.00 -1.52% 1.26% 570% 19.76%

Asset correlations for time pericd 01/01/2008 - 02/28/2023 based on menthly returns

Zdroj: https://www.portfoliovisualizer.com/asset-class-correlations
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Cesky | Slovensky | Polski | English
G13 v i fx

Hiledat... Q ‘ Vstup na iget >
A B c

Datum platnosti kurzu FGZ FZL

PRODUKTY ~ KLIENTSKY SERVIS ~ PRO OBCHODNIKY — INFORMACE SOUVISEJICI S UDRZITELNOSTI  ONAS ~ KONTAKTY

1 - -
— 2 oLosas 06 L0107 9 =CORREL(matice1,matice2)
3 02.08.2006 1,0738 1,0259 )
. Fondy s domicilem v CR Prémiové fondy s domicilem v Irsku 4 03.08.2006 1,0739 1,0137
Investice v CZK e
2 04.08.2006 1,0758 1,0143
> Generali Fond konzervativni > Generali Prémiovy konzervativni fond
. 6 07.08.2006 1,0694 1,0171
Investice v EUR @ > Generali Fond vyvazeny diuhopisovy > Generali Prémiovy vyvazeny fond 7 02.08.2006 1,0683 1,0113
€ v » Generali Fond korporatnich diuhopist » Generali Prémiovy dynamicky, fond 8 09.08.2006 1,0678 1,023
Nenabizené produkty @ ] " 9 10.08.2006 1,069 1,0079
> Generali Fond balancovany konzervativni B
gy 10 11.08.2006 1,0648  0,9966
i - Tril > Generali Fond globalnich znatek
Investice v CZK - Tfida P @ globalr N 11 14.08.2006 1,071 0,9876
> Generali Fond farmacie a biotechnologie e o 12 15.08.2006 1,0837 0,9836
Investice v CZK - Tfida | @ . e 13 16.08.2006 1,004 0,999
> Generali Fond ropy a energetiky . g
> ManaZer penéz 14 17.08.2006 1,0963 0,9822
Investice pro finanéni @ e (e > Investiéni konto Generali 15 12.08.2006 1,0977 0,3305
instituce > Generali Fond zlaty e 16 21.08.2006 1,09 1,0052
> lnvestitni rezerva Generali
> Generali Fond nemovitostnich akcii X = 22.08.2006 1,092 1,0061
) > MUOjINVESTOR Plus 18 23.08.2006 1,0873 1,0066
> Generali Fond fondd dynamicky —— 19 24.08.2006 1,0868 1,0015
> Generali Fond 7ivé planety. 5 20 25.08.2006 1,0871 1,0054
Trend 5
> Generali Fond fondd vyvaZeny 21 22.08.2008 1,0926 0,5836
> Trend 8 77 29 N] 2NNA 1 nNa7s nag
> Generali Fond realit

Tabulkovy vypis

@ L Stahnout hodnoty v XLS tabulce




Statistika nuda je, ma vSak cenné tdaje... .ﬂﬁ' GENERALI
EIroN INVESTMENTS

JAK LHAT SE 1K FieT : ZRADNA
JAK CIST =i
STATISTIKOU GiSLA CISLA

Da]'l'e“ Huff Deset pravidel pro orientaci

ve statistikach

G \/
2 “
Bestseller! PfeloZzeno do vétsiny svétovych jazyki. = o7 T
2P argo / dokofadn
-

Prodano 500 000 vytiskd.
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_l:gi,i:",}m“ comakty  Nepadansis  Casédotary  Nabidka susel Cesky stati,st,iclfy qgad zabezp.eé.uje,ziﬁ(événi
a zpracovani udaju pro statisticke ucely a
poskytuje statistické informace statnim
organiim, organdm Uzemni samospravy,
verejnosti a do zahranici. ZajiStuje vzajemnou
: srovnatelnost ~ statistickych informaci ve
vnitrostatnim i mezinarodnim méritku.

Bjt
Gl

) Statistiky Vydavame Databaze, registry Klasifikace, ciselniky Vykazy, sbér dat 0 Csu

Aktuality =

06.03. Cesky statisticky systém pod
drobnohledem odbornikd n
Vyjvoj primérné hrubé mésiéni mzdy na pfepoétené poéty
zaméstnancd - étvrtletni udaje

06.03. Priimérné mzdy - 4. &vrtleti 202

50 000 KE 120
40 000 K& 14
06.03. Vyvoj Ceského trhu prace - 4. & 30 000 K& A
2022 ’§ —: ?_‘f'..:slI}ﬂ:KY
20 000 KE =

03.03. Newsletter - 09/2023 10 000 K& Pan Prﬁmérny nakupuje

Nejnoveéjsi udaje Vyberte si kraj | | s O ——

« Zadejte udaje o viastni mzdé a uvidite, kolik se dalo za primérnou i vasi mzdu koupit uréitého druhu zbeki nebo sluieb.
+ Ze zboti i k porovnani miitete vybrat potraviny, obleceni, sportovni vybaveni, zafizeni domacnost, elektro nebo paliva a energie. Ze sluteb pak ceny

03.03. Tvorba a uZiti HDP - 4. ¢tvrtleti 2 = Jizdnéno, vstupenek, pobytu na horach nebo odbornjch praci Femesiniki
(=1
gby_va_te'in 10 526 937 1A g Zobrazeny graf ukazuje. kolik jste si mohi(a) koupit kush urifteho druhu zbodi (nebo siuieb) za primémou mzdu nebo vami zadanou mzdu v daném roce. S urcitym Ziednodusenim
1ak mifele usuzoval na 1o, 2da se vam fepiovala & zhorSovala fvolni drovefl — samoziejmé 2 hiediska lohoto zadaného Wrobku.
Priimérna hruba mzda 43 412KE ¢ 02.03. Rodiny 5 ekonomidsy za’vi5|y’mi d (& Zadejle sva dala rum tuzemsky tmawy (11) . wil Ceny v tabulce
Mistinface 15,7 % ¢ predstavuji témér polovinu...
=
Hruby domaci produkt 0.2% ¢+ 02.03. Miry zamé&stnanosti, nezaméstn e tuzani tmaf (1) [Pl
ekonomické aktivity -... o -
Priimyslova produkce 4,0% ¢+ H R
> 150
Stavebni produkce -0,2% 4 28.02. Cestovni ruch se v roce 2021 vyrovndval H ,
S - "
s nasledky pandemie... §_
é 50
— e a0 ' il
=
Nejnovéjsi ekonomické ddaje > Vice o regionech > Vice > . IIIIII

o g o 0 P o P g e e e g e e et

Raik
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e u rostat - - Login EN English ‘ Enter search term

Data MNews v Publications About us v Contactus v Help

Welcome to Eurostat
earn more about us >
The home of high-quality statistics and data on Europe

EU key indicators

2023-01 2022-0Q4 2023-01 2022-03
10.0% 0.0% 6.1% 7.4%
Inflation rate GDP growth Unemployment rate House price growiss

Explore data & tools

_ S

Database Statistical themes Interactive publications Data visualisatic

((
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Eurostat je statistickym uradem Evropské unie.
Je organizacni slozkou Evropské komise na
trovni generdlniho Feditelstvi. Ukolem Eurostatu
je predkladat harmonizovand statisticka data
na urovni celé EU a zdroven poskytovat
statistické srovnani regionil (NUTS) a €lenskych
statd. Jeho ekonomicka data také slouzi jako
zakladni a oficialni podklad pro rozhodovani
Evropské centralni banky, a dalSich unijnich
instituci, v ekonomickych otazkach.

v { « eurostat

cTS

create your own factsheet!

2]
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- I pseme ll  Statista je online platforma specializujici se na
StatISta E - e e e rosene 3 E‘ trzni a spotrebitelska data, ktera nabizi
statistiky a zpravy, prehledy o trhu, prehledy o
spotfebitelich a prehledy o firmach. Kromé
vefejné  dostupnych udaji  tetich  stran
) _ poskytuje Statista prostrednictvim platformy
E m powe ri ng peo p | e W|th d ata také fadu exkluzivnich udajd. Podle vlastnich

informaci platforma nabizi vice nez 1.000.000
statistickych udajd o vice nez 80.000 tématech
z vice nez 22.500 zdrojli z vice nez 150 zemi.

LA RIOJA IS THE MOST WELCOMING
REGION ON EARTH IN 2023 I

Where Netflix Still Has
Customers to Win
idex

Share of Netflix accounts
in selected (@

The U.S. Cities With the
Most Homeless People

Find statistics, forecasts and studies Statista Search Q

Social media usage E-commerce worldwide Electric vehicles TikTok Amazon 2
Artificial intelligence Sustainability Netflix Global inflation Metaverse |- L UV o =
PREVIEW @®®®  Booking.com statista¥% statista¥
The Most Lucrative Luxury The Most Expensive m? of Tennessee First State to Ban
Investments Prime Property in the World Drag Shows for Minors
Average 1 price change of luxury Squi rty Bills passed and introdu rates with
nve $im the aim of banning drag inors.

zzzzz

statista% statista% statista%
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000

W@% Nezapomente webinar ohodnotit!
N\

Dékuji za pozornost a teSim se na shledanou priste!

. )
@ Pofadek ve zkratkach: SRRI, SRI, SFDR a dal$i étvrtek 20. 4. 2022 od 10:00

Investor se na financnich trzich mize setkat s mnoha zkratkami a ne vzdy jsou pro néj srozumitelné. Pojdme si spolecné probrat a
vysvétlit ty nejdalezitéjsi, zvlasté pak ty, které maji souvislost s kolektivnim investovanim. Y

-
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Upozorneéni na rizika

Tento propagacni material vyhotovila investicni spolecnost Generali Investments CEE, investiéni
spolecnost, a.s. a jsou v ném vyjadieny nazory jejich pracovnikd. Pfi pfipravé spolecnost vychazela z
divéryhodnych externich zdrojii, avSak nemiZe odpovidat za Uplnest a presnost takto prevzatych
informaci. Uvedené informace jsou nezdvazné, maji pouze informativni charakter a neberou v tvahu
situaci ani osobni poméry jednotlivych investor( a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni
nastroje nebo strategie konkrétnim investortim. Nejedna se o nabidku ¢i verejnou nabidku ani o navrh k
uzavieni smlouvy a material neslouzi k poskytovani osobniho investicniho poradenstvi ani nepredstavuje
investiéni doporuceni k nakupu ¢&i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastrojd. Hodnota investice a pfijem z
ni mohou v priibéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzti a dalSich vlivl
a navratnost investované Castky neni tudiz zarucena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti
budouci. Podrobné informace, vEetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii, naleznete ve
sdéleni klicovych informaci pro investory v ¢eském jazyce a/nebo ve statutu/prospektu prislusného
fondu v ¢eském jazyce, u fondl s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné
elektronicky na internetovych strankach spolec¢nosti Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s.
www.generali-investments.cz. Informace o pravech investora jsou uvedeny v Ceském jazyce v
dokumentu Informace o Spolecnosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,0 nas“,
podsekci ,Fondy“. V listinné podobé jsou tyto dokumenty k dispozici v sidle spolecnosti, na jejim
kontaktnim misté a u smluvnich partnerdi spolecnosti. V pfipadé fondd s domicilem v Irsku mlze
obhospodarovatel rozhodnout o zruseni opatreni pfijatych za ucelem nabizeni.
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