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Hodnota investice a prijem z ni mohou v prubéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurz( a
dalSich vlivi a navratnost investované castky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.
Podrobné upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.

Working with you since 1831
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Fond konzervativni

* Fond rostl Sesty mésic v fadé, vysoky nabihajici urok prevazil mirny pokles cen dluhopist

* Inflacni tlaky se zmirfuji, ceny energii klesaji, bankovni rada preferuje stabilitu sazba

< Cekame obdobi delsi stability Grokovych sazeb ve vysi 7 %, ve druhé poloviné roku diskuze o snizovani sazeb
+*» Soucasny vynos R-tfidy Fondu do splatnosti (po odeéteni naklad) mirné pod 6,00% p.a.

Porovnani konzervativnich fondu
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0,90%  rok 2022 -8,34% -

Fond korporatnich dluhopist — rast pokra¢oval navzdory poklesu trhi

“ Vlivy na fond: rizikové prémie stabilni (0), bezrizikové vynosy rostly (-), vynosy z ménového
zajisténi (+), urokové vynosy z dluhopisu (+)

« investicni taktika: redukce zainvestovanosti (z 95% na 89%) a durace (z 1,9 na 1,73) kvli

jestfabim centralnim bankam, zredukovany zejména del$i dluhopisy emitentll Cemex,

Ceska spof., China oil & Gas, rumunsky stat). Pfikoupeny Sasol, CTP, KOC Holding, Mad.

rozvojova banka, aj. Byly splaceny dluhopisy Cemig a Developement Bank of Kazakhstan.

Porovnani dluhopisovych fonda
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FKD - NAV/PL a efektivni durace portfolia

22 2
21 1.7
2 1.4
1.9 1.1
1.8 08

01-18 07-18 01-19 07-19 01-20 07-20 01-21 07-21 01-22 07-22 01-23

——NAV/PL =——Priméma durace

Fond korporatnich dluhopist - regionalni
rozlozeni

40%

35%
30%
2%
20% ¥
15% -

10%

5%

0% T -
0121 0421 0721 1021 0122 0422 0722 10-22
—CR (2 usko —o—Jiz Amerika ===Asia+Pacifik

=—Kazachstan =o=Turecko —EU+CEE
= GENERALI
.

AN INVESTMENTS



Vyvoj fondt GENERALI INVESTMENTS CEE prosinec 2022 _5’19% rc,k 2022 _1?"?2% 4
Fond globalnich znacek profituje z poklesu cen energii v EU

<V prosinci akcie (zejména z USA, Japonska a zapadni Evropy) poklesly kvuli ,jestfabim® centralnim bankam
» V minulém roce Fond pfekonal globalni akciovy index MSCI World navzdory nemoznosti investovat do ropnych akcii. Naopak podvazenost v

akciich, zejména pak nékterych technologickych s nizkou ziskovosti (Uber, Spotify, Zoom, Tesla apod.) pfispé€la pozitivné.
Ménové zajisténi generuje dodate€né vynosy.
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Aktivita na portfoliu: rebalancovani portolia = definitivné vyfazeny cinské akcie (prodany jiz na jafe) a spole¢nosti Deere a Zoom,
nové do portfolia zafazeny akcie AMD, Infosys, Intuit, Lowe’s, Target a Bank Of America

Porovnaniakciovych fonda
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Fond farmacie a biotechnologie

+ Fond za rok 2022 vyrazné piekonal globalni akciové trhy — investofi preferovali defenzivni sektory

% ZUstava nizsi zainvestovanost v biotechnologiich, které zaostavaji za ostatnimi farmaceutickymi sektory

% Prevazeni ve velkych farmaciich — firemni vysledky potvrzuji solidni a pfedvidatelné zisky

% V roce 2023 o¢ekavame, Ze se investofi zaméri na spolecnosti, které budou Uspésné pfi vyzkumu a zavadéni novych Iékl

«» Silna zUstane aktivita v oblasti fuzi a akvizic
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prosinec 2022  -0,59% rok 2022 -11,73% s

Fond balancovany konzervativni — stabilizace v zavéru roku

Akcie (zejména z USA a zapadni Evropy) a statni dluhopisy mirné klesaly kvuli
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Jestfabim* centralnim bankam, naopak korporatni dluhopisy a vychodoevropské akcie
pfispély pozitivné k vykonnosti fondu
Akcie (portfolio slozené z mixu glob. znagek a akcii z regionu CEE) mirné zredukovany
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Vykonnosti fondu

31.12.2022
Popis ISIN M 1Y 3Y 5Y

Generall Fond konzervativni CZ0008474145 0,30% 1,22% -0,35% 1,64%
Generali Fond vyvaZeny dluhopisovy CZ0008474806 [}:w,[}cl% -0,23% 0,29% 4 45%
Generali Fond korporatnich dluhopisi CZ0008471786 [},98% -8,29% -7,09% -4 20%
Generali Fond balancovany konzervativni CZ0008471760 -5,44% -11,60% -6,46% -1,90%
Generali Fond globalnich znafek CZ0008471778 :-,BE% -17,43% 4, 70% 16,51%
Generali Fond farmacie a biotechnologie CZ0008474129 |],34% 3,89% 20.60% 33,60%
Generall Fond ropy a energetiky CZ0008474152 [‘,5?% 31,23% 39,50% 42 67%
Generali Fond novych ekonomik CZ0008474137 IZ‘,[}E% -13,55% -6,46% -12,08%
Generali Fond zlaty CZ0008472370 3,&3% -3,14% 5,96% 12,45%
Generali Fond nemaovitostnich akcii CZ0008472396 [‘,E[}% -21,79% -16,94% -7,54%
Generali Fond Zivé planety CZ0008472693 IZ‘,EQ% -6,72% 29, 30% 52,05%
Generali Prémiovy konzervativni fond IEDOBCTGWHSZ [}1 9% 1.87% 2 83% 5,39%
Generali Prémiovy vyvazeny fond IEOOBGLNMF81 -5,44% -11,63% -4.29% 1,37%
Generali Prémiovy dynamicky fond IEOOBYZDVE49 EI,ES% -12,55% 0,58% 32,50%
Generali Fond udrzitelného ristu IEDOBKZGHM37 IZ‘,QQ% -14,20% 12,51% 19,57%
Generali Fond balancovany dynamicky IEDOBGLNMED4 D,QS% -13,65% -4 30% 0.94%
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Disclaimer

Tento propagacni material vyhotovila investi¢ni spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. a jsou v
ném vyjadreny nazory jejich pracovniku. Pri pripravé spolec¢nost vychazela z duvéryhodnych externich zdrojd, avSak
nemdzZe odpovidat za uplnost a pfesnost takto pfevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maji pouze
informativni charakter a neberou v Gvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort a jejich zamérem neni doporucit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investorum. Nejedna se o nabidku &i vefejnou nabidku ani o navrh k
uzavieni smlouvy a material neslouZi k poskytovani osobniho investi¢niho poradenstvi ani nepfedstavuje investicni
doporuceni k nakupu ¢&i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastroji. Hodnota investice a pfijem z ni mohou v prubéhu doby
trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzt a dalSich viivi a navratnost investované ¢astky neni tudiz
zaru€ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné informace, véetné informaci o poplatcich a
rizicich a investicni strategii, naleznete ve sdéleni kli¢ovych informaci pro investory v ceském jazyce a/nebo ve
statutu/prospektu prislusného fondu v ¢eském jazyce, u fondd s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou
dostupné elektronicky na internetovych strankach spolec¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
www.generali-investments.cz. Informace o pravech investora jsou uvedeny v ceském jazyce v dokumentu Informace o
Spolecnosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,,O nas®, podsekci ,Fondy*. V listinné podobé jsou tyto
dokumenty k dispozici v sidle spolecnosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich partnerd spole¢nosti. V pfipadé fondu s
domicilem v Irsku mize obhospodafovatel rozhodnout o zruSeni opatfeni pfijatych za u¢elem nabizeni.

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Déekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
oo | You
generali-investments.cz AC




