Webinar
INVESTICNI OKENKO GICEE

Jiri Kosik

= +420 725 894 006

> jiri.kosik@generali.com
generali-investments.cz

/
- ({EN LRALI

= INVESTMENTS



https://www.youtube.com/channel/UCuF2hZxnM7GmWx5z9NKq7MA
https://www.facebook.com/generaliinvestmentscee/
https://www.linkedin.com/company/generali-investments-cee

Webinai INVESTICNI OKENKO GICEE F=" GENERALI
ZE2l INVESTMENTS

= \Webinar se kona pravidelné kazdych 14 dni vzdy ve ¢tvrtek od 10:00
(délka cca 45 az 60 minut) a je zaméren na zajimava témata z oblasti |
investovani a financnich trha. ‘

= Na webinarf neni nutné se predem registrovat, odkaz na vstup do online '

B |
= 6'
mistnosti je https://gic.clickmeeting.com/investicnhi-okenko-gicee ‘ ,

(doporuceny prohlize¢ Google Chrome), pro mobilni telefony a tablety /" Kosik ve financi sfére pusobi jiz od roku 1992,

mimo jiné pracoval na pozicich makléfe a portfolio

room ID 411-211-137 (nutno nainstalovat aplikaci ClickMeeting). manazera. Lektorskou Ginnosti se zabyvé od roku

2004 a to vedenim kurz(i zaméfenych jak na

= Jak pripravovana, tak jiz probehla témata najdete také na nasem webu [ ;i manaserske  dovednost. Jeho
hitps://www.generali-investments.cz/webinare.html, véetné odkazli  specializaci je predevsim Skoleni v oblasti financnich

. , vy . /40 v trhl a investic. V souCasné dobé je zodpovédny za
na videozaznamy a pouzitych materialu ke stazeni. Skoleni obchodnich siti a zérovei tvorbu metodiky

vzdélavani ve spolecnosti Generali Investments CEE.

Jifi Kosik
lektor GICEE
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: 5.5.2022 @@ V jednoté je sila :20. 10.2022 E V fi$i paragrafii

: 19.5.2022 (1) Poprvé na vefejném trhu 31202 6[°  Hodnota vs. riist: co je lepsi?

: 26202 | Zrout penéz - inflace 1.12.2022 Investovani vazne i nevazne

16.6.202 72 Jedenjim viem kaze... :15.12. a2 -~ Vanoéni investicni soutéZ GICEE
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SURFUJiNA
POSILUJICI VLNE

nvouTube Na nasem YouTube najdete: I oo

! - v' videozaznamy webinaru ,Investi¢ni okénko GICEE“

et
A
"

@F ﬂ)} manazery Patrikem Hudcem, Danem KukacCkou a Martinem Peckou

GENERALI v’ pravidelné nazory nasich analytikii Radomira Jace a Martina Pohla na
INVESTMENTS aktudlni vyvoj na finanénich trzich

v" videa popisujici investicni strategie nasich klicovych investi¢nich fondu
ODEBIRAT

https://www.youtube.com/c/GeneralilnvestmentsGEE

v' videozaznamy webinaru ,Aktudlné k fondim GICEE“ s naSimi portfolio
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= Amsterdam byl v 17. a 18. stoleti svétovym finanCnim centrem. Abraham van Ketwich byl majitelem jedné z mnoha
maklérskych kancelafi ve meésté. Jeho klienti utrpéli obrovské ztraty kvdli investicim do anglické Vychodoindické spolecnosti.

Stalo se tak v letech 1772/73, kdy nadhodnocené akcie Vychodoindické spolecnosti vedly ke krachu na burze a zpusobily
uverovou Krizi.

=V roce 1774 tedy navrhl diverzifikovany fond, ktery by sniZil investicni riziko pro drobné investory a nazval ho:

ﬁﬁ);(ﬁ ,Eendragt Maakt Magt* );(ﬁ);(ﬁ
V JEDNOTE JE SILA

Zdroj: https://proactcommunications.com/who-was-abraham-van-ketwich-and-why-modern-mutual-fund-managers-both-admire-and-envy-him/



https://proactcommunications.com/who-was-abraham-van-ketwich-and-why-modern-mutual-fund-managers-both-admire-and-envy-him/
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= Fond investoval do deseti rliznych, rovhomeérné rozlozenych kategorii cennych papirt, které byly vSechny uvedeny v prospektu
nazvaném ,,Negotiate“, kiery obsahoval 17 ¢lank, popisujicich skladbu portfolia, poplatky, podminky a zplsob vyplaceni vynost.

= Na investicni politiku fondu dohliZeli dva komisafi a samotny van Ketwich zajiStoval jeho fizeni a kazdodenni administrativu.

= Fond vydal 2.000 podild, které byly volné obchodovatelné — formalné tedy odpovidal sou¢asnym uzavienym podilovym fonddm.

= Prospekt mu také stanovil povinnost predkladat kazdorocné komisafim ucetni zprdvu a na pozadani musel poskytovat
zainteresovanym osobam informace o hospodareni fondu. Za tyto sluzby vybiral vstupni poplatek 0,5 % z nominalni hodnoty podilu
pri jeho zakoupeni prvnim vlastnikem a spravcovsky rocni poplatek 0,2 % hodnoty celkovych aktiv ve fondu.

= Pro podilniky byla také organizovana loterie, jejimz vitéziim byla vyplacena prémie nebo byl zvySen dividendovy vynos, pfipadajici
na nékteré podilove listy.

= |nvestordm byl garantovan dividendovy vynos 4 %, ktery mohl byt vySSi, pokud by se zvySila i vynosnost podkladovych aktiv.
Plvodné mél tento subjekt existovat 25 let, pficemz zlstatky z likvidace mély byt rozdéleny mezi vlastniky podil(i (nakonec fond
existoval az do roku 1824, tedy 50 let).
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= Po uspéchu prvniho fondu Abraham van Ketwich v nasledujicich letech spustil dalsi dva fondy — ,,Voordelig en Voorsigtig“

(ziskovy a obezfetny) a dale fond ,Concordia Res Parvae Crescunt“ (svornosti i malé véci rostou), ktery byl predchidcem

rustovych fondu a fungoval az do roku 1893, tedy 117 let.

Abraham van Ketwich se narodil 19. dubna 1743 a na jeho pocest se 19. dubna slavi Svétovy den investi¢nich fondii.
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Zdroj: https://proactcommunications.com/who-was-abraham-van-ketwich-and-why-modern-mutual-fund-managers-both-admire-and-envy-him/
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Soutezte s Generali Investments ¢
CEE u prilezitosti Svetoveho 9
dne investicnich fondu k

m

Pravidla

Vite, Ze lidé prostrednictvim investiénich fondd investuji uZ témér 250 let? Oslavie spolu s nami Svétovy
den investiénich fondd a zapojte se do soutéZe o tfi stfibrné investiéni mince Philharmoniker. Stadi
mezi 19. dubnem a 5. kvétnem 2022 odpovédét na pét otazek ohledné téchio celosvétové oblibenych
minci — a pfi trode §tésti u slosovani miZe byt jeden ze sbératelskych kouskl vas. GENERALI

Otazky najdete niZze na této strance, podrobnosti k pravidiim soutéZe pak vyie v zaloZce "Pravidla”. INVESTMENTS

Prejeme vam hodné Stésti pii soutéZenil
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= V letech 1787 az 1803 bylo na amsterodamskou burzu uspésné umisténo 29 fondu, které mély v portfoliu mimo jiné dluhopisy

nové vznikajicich americkych statd. Spanélsko, Francie a Holandsko tak z velké ¢4sti financovaly americky boj za nezavislost.

=V roce 1822 vznikla v Belgii spolecnost ,Societé Generale de Belgique“, ktera byla investicnim fondem a v roce 1852 vznika prvni

investicni fond ve Francii s nazvem ,,Crédit Mobilier”.

= \/roce 1860 vznikla ve Skotsku , The Scottish American Investment Company“, ktera se stale obchoduje na londynské burze.

=V roce 1868 byl v Anglii zaloZen investicni fond , The Foreign & Colonial Government Trust®, ktery pod ndzvem ,,Foreign & Colonial

Investment Trust“ funguje dodnes.

= \/roce 1893 byl zalozen , The Boston Personal Property Trust“ — prvni uzavreny podilovy fond v USA.

FMM e AR ’1 S T S SR e

¥ FOREICN AND COLON}AL COVERNMENT TRUST
[THIRD ISSUE)

(2 ./WCI'Q’N

TS

TR T

Zdroj: https://www.bogleheads.org/wiki/Mutual_fund history

IHE
Foreign and Colonial Gobernment Trust Company, Limited.

CAPITAL £2,499,988. 10s.

REPORT
Sixth Annual Genaral Meeting to be held at the

THE SCOTTISH INVESTMENT TRUST COMPANY



https://www.bogleheads.org/wiki/Mutual_fund_history
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= Dne 21. bifezna 1924 spolecnost Massachusetts Financial Services zalozila prvni otevieny podilovy fond moderniho typu -
Massachusetts Investors Trust, ktery umozioval priibézné vydavani novych podilovych listl a jejich zpétny odkup investicni
spolecnosti za cenu, ktera je v poméru k aktualni hodnoté cennych papirt v portfoliu.

= Pod nazvem MFS Investment Management spolecnost funguje dodnes a k 31. lednu 2020 spravovala aktiva ve vySi 528,4

miliardy dolart.

MFS’ PRODUCTS & STRATEGIES INSIGHTS RESOURCES ABOUT MFS. Q

nnnnn
.....

—

OVER 90 AND STILL ACTIVE

We invented the mutual fund®

1924

We invented the mutual fund®
Massachusetts Investors Trust [MIT), America’s first mutual fund, is established <
in Boston, revolutionizing an industry and opening the door to investing for

millions of Americans.

“(”(,5/ PRl uul;; %2 %Z?F
130l - ¢
1304 -

o T ’{

We have nearly a century of active management experience, and our results
and investment expertise reflect an unwavering commitment to finding the
best, most durable investment opportunities for our clients in the years ahead.

Ao,

; A / /{7%/
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= John Bogle zaloZil 31. prosince 1975 First Index Investment Trust (pozdéji byl

prejmenovan na Vanguard 500 Index Fund), ktery sledoval index S&P 500.

= Zpocatku byl Bogle konkurenci silné zesmésnovan jako "neamericky" a samotny fond byl
povazovan za "Bogleovo blaznovstvi,, (v IPO ve vySi 150 mil. USD bylo upsano pouze 11
mil. USD). Kritici uvadéli, ze ploSné investice do indexu nepreferuji uspésné spolecnosti,
ale podporuji primérnost.

= Dnes tento fond s aktivy pres 800 mld. USD patfi k nejvétSim fondiim na svéte.

= John Bogle byl zakladatelem a dlouholetym reditelem spolecnosti The Vanguard Group

Inc., ktera v soucCasnosti spravuje aktiva v hodnoté 8,1 bilionu USD a je nejvétSim

poskytovatelem podilovych fond(i a druhym nejvétSim poskytovatelem burzovné

obchodovanych fondi (ETF) na svéte.

John Clifton Bogle
1929 - 2019
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= Rostouci popularita indexoveho investovani iniciovala novou formu kolektivniho investovani — ETF (burzovné obchodované fondy).

= Prvni pokusy o né byly v letech 1989 (chicagska burza) a 1990 (torontska burza), ale tyto nastroje mély legislativni problémy.
= A7 o tfi roky pozdgji, 22. ledna 1993, spoleCnost State Street Global Investors uvedla na trh ETF S&P 500 Trust (nazyvany SPDR nebo

zkracené "spider"). Byl velmi popularni a dodnes je jednim z nejaktivnéji obchodovanych ETF.

= ETF zacaly vytvaret dalSi spolecnosti (Barclays, Morgan Stanley, iShares a jiné) a zacaly nabizet ETF s rliznymi investi¢nimi strategiemi —
sektorova (1998), dluhopisova (2002), zlato a stfibro (2003 a 2006), ménova (2005) a posléze i aktivné fizena ETF (2008).

10,020
10.000

Vyvoj aktiv globalnich burzovné obchodovanych fondii (ETF) v letech 2003 az 2021
B, 000 7,736
6,194

4,690 4,683

Aszets i1 billion US. dollars

+.mao 3,423
2,674 2:898
2,283
2,000 1,771
1,3131,355

807 716 1*04

580
204.3283.2 417

o P & L % o ) ~ 1 <) b =
B S - - I - N

Zdroj: https://www.statista.com/statistics/224579/worldwide-etf-assets-under-management-since-1997/

Aktiva v ETF pod spravou (2021)
10,02 bilionu USD

PoCet ETF ve svété (2021)
8.552


https://www.statista.com/statistics/224579/worldwide-etf-assets-under-management-since-1997/
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M Money market
I Bond
b i e dyf Ot heer
Bl Equity
49.3

46.7
40.6

32.3

28.4 4.9 y : - -
4.8 79
6.6

4 5%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 20159 2020

Total number of worldwide regulated open-end funds
91,572 93833 97377 101100 106,066 110,127 112950 118278 122558 126,457

Zdroj: Investment Company Institute Fact Book 2021 (https://www.icifactbook.org)
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Vanguard Total Stock Market Index Fund® 1,310

Vanguard 500 Index Fund®* 805.15

Vanguard Total Intl 5tock ldx Fund®*

Fidelity 500 Index Fund

Vanguard Total Bond Market Index Fund®*

Vanguard Institutional Index Fund®*

American Funds The Growth Fund of
America®

Vanguard Total Bond Market Il Index
Fund®*

JPMorgan U5 Government Money Market
Fund

Fidelity CGovernment Money Market Fund®

Zdroj: https://www.statista.com/statistics/1261777/largest-mutual-funds-worldwide/
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The word tunneling was probably first used in this way in the
Czech Republic (tunelovani in Czech, tunelaf for the person
committing fraud) during the first half of the 1990s, when
several large, previously privatised banks and factories
unexpectedly went bankrupt. It was discovered later that the
managements of these companies were deliberately transferring
company property and real estate into their own private
businesses, sometimes in offshore locations.
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= K rozvoji kolektivniho investovani doslo az v 90. letech 20. stoleti predevsim metodou kupdonové privatizace:
= 1, vina (1992) - zdcastnilo se 77 % opravnénych obcanl a zucastnilo se vice nez 400 investi¢nich fond, jimz obCané
svérili 71,8 % z investovanych bodu. Bylo privatizovano 1491 podnikl s celkovou ucetni hodnotou 277,7 miliardy K¢.
= 2. vina (1994) - zucastnilo se 74 % opravnénych obcanu a zucastnilo se 353 investicnich fond(, jimz obéané svéfili 64 % z
investovanych bodu. Bylo privatizovano 861 podniku s celkovou uéetni hodnotou 149,3 miliardy K.
= Jako ,,3. vIna“ se oznacuje spontanni proces koncentrace a konsolidace vlastnickych podili probihajici po skonceni
Loficialni ¢asti“ kupdnové privatizace, vrcholici zejména v letech 1996-1997.
=V roce 1996 zacala velka transformace fondd na holdingy (z diivodu bliZici se novely, ktera méla toto vyznamné ztizit).

= Novela zakona o investicnich fondech z roku 1998 naridila preménu investicnich a uzavienych fond( na oteviené podilové fondy.
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Nejvétsi investiéni skupiny podie poétu investiénich bodu

investiéni skupina
Ceska spofitelna
Investicni banka (Cesko - PIAS)
Harvard Capital & Consulting
VEeobecna (verova banka
Komeréni banka
Ceska pojistovna
Slovenske investicie
Slovenska sporitelfia, VSZ Kosice
Creditanstalt
Investitni banka (Slovensko - PSIS)
PPF
Zivnostenska banka
Slovenska poistoviia
Agrobanka
Mezisoucet
Ostatni investicni spoleénosti
Investicni spcleénosti celkem
Individualni investofi (tzv. DIKove)

Celkem

body (miliony) | podil (%)

930
724
639
501
466
334
188
169
166
145
118
118
117
111
4744
1367
6112
2 454
g 566

Zdroj: https://cs.wikipedia.org/wiki/Kuponova_privatizace

11.1
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7.5
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5.4
3.9
2.2
2.0
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16,0

71,4

28,6

100,0
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1993 THESAURUS
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2001

GENERALI

INVESTMENTS

m Nazev fondu | Pfeména | Sou¢asny nazev

Fond globalnich znacek
Fond balancovany konzervativni
Fond korporatnich dluhopist


https://cs.wikipedia.org/wiki/Kupónová_privatizace
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Zdroj: Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky (AKAT CR)
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Celkem k 31.12. 2021
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Fondy penézniho trhu

DOMACI fondy

0

ZAHRANICNI fondy
2 770 772 643

CELKEM
2770772643

Fondy dluhopisové

97 604 428 887

51 845 193 278

149 449 622 165

Fondy akcioveé

87 038 033 639

107 372 224 843

194 410 258 482

Fondy smisenée

202 265419 725

85 252 170 114

287 517 589 839

Fondy strukturované

655 143 935

19 186 341 607

19 841 485 542

Fondy nemovitostni

52 167 827 810

1444 205 987

53 612 033 707

Celkem

439 730 853 996

267 870 908 382

707 601 762 378

Zdroj: Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky (AKAT CR) — vyroéni zprava za rok 2021
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Alternativni investice Kryptomény a NFT
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W@% Nezapomeinte webinar ohodnotit!
N\

\ 4.4 4

Dékuji za pozornost a teSim se na shledanou priste!

N i . . .
¥ Poprve na verejnem trhu

\ verejné nabidky (IPO & ICO), jeho dilvody a jaké faktory hraji kliGovou roli.

Ctvrtek 19. 5. 2022 od 10:00

\

Jak to probihd, nez se cenny papir ¢i kryptoména zacne obchodovat na vefejném trhu? Projdeme si spolu proces pocatecni

J
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Upozorneéni na rizika

Tento propagacni material vyhotovila investicni spolecnost Generali Investments CEE, investiéni
spolecnost, a.s. a jsou v ném vyjadieny nazory jejich pracovnikd. Pfi pfipravé spolecnost vychazela z
divéryhodnych externich zdrojii, avSak nemiZe odpovidat za Uplnest a presnost takto prevzatych
informaci. Uvedené informace jsou nezdvazné, maji pouze informativni charakter a neberou v tvahu
situaci ani osobni poméry jednotlivych investor( a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni
nastroje nebo strategie konkrétnim investortim. Nejedna se o nabidku ¢i verejnou nabidku ani o navrh k
uzavieni smlouvy a material neslouzi k poskytovani osobniho investicniho poradenstvi ani nepredstavuje
investiéni doporuceni k nakupu ¢&i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastrojd. Hodnota investice a pfijem z
ni mohou v priibéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzti a dalSich vlivl
a navratnost investované Castky neni tudiz zarucena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti
budouci. Podrobné informace, vEetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii, naleznete ve
sdéleni klicovych informaci pro investory v ¢eském jazyce a/nebo ve statutu/prospektu prislusného
fondu v ¢eském jazyce, u fondl s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné
elektronicky na internetovych strankach spolec¢nosti Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s.
www.generali-investments.cz. Informace o pravech investora jsou uvedeny v Ceském jazyce v
dokumentu Informace o Spolecnosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,0 nas“,
podsekci ,Fondy“. V listinné podobé jsou tyto dokumenty k dispozici v sidle spolecnosti, na jejim
kontaktnim misté a u smluvnich partnerdi spolecnosti. V pfipadé fondd s domicilem v Irsku mlze
obhospodarovatel rozhodnout o zruseni opatreni pfijatych za ucelem nabizeni.




