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= \Webinar se kona pravidelné kazdych 14 dni vzdy ve ¢tvrtek od 10:00
(délka cca 45 az 60 minut) a je zaméren na zajimava témata z oblasti |
investovani a financnich trha. ‘

= Na webinarf neni nutné se predem registrovat, odkaz na vstup do online '

B |
= 6'
mistnosti je https://gic.clickmeeting.com/investicnhi-okenko-gicee ‘ ,

(doporuceny prohlize¢ Google Chrome), pro mobilni telefony a tablety /" Kosik ve financi sfére pusobi jiz od roku 1992,

mimo jiné pracoval na pozicich makléfe a portfolio

room ID 411-211-137 (nutno nainstalovat aplikaci ClickMeeting). manazera. Lektorskou Ginnosti se zabyvé od roku

2004 a to vedenim kurz(i zaméfenych jak na

= Jak pripravovana, tak jiz probehla témata najdete také na nasem webu [ ;i manaserske  dovednost. Jeho
hitps://www.generali-investments.cz/webinare.html, véetné odkazli  specializaci je predevsim Skoleni v oblasti financnich

. , vy . /40 v trhl a investic. V souCasné dobé je zodpovédny za
na videozaznamy a pouzitych materialu ke stazeni. Skoleni obchodnich siti a zérovei tvorbu metodiky

vzdélavani ve spolecnosti Generali Investments CEE.
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Sledujte nas na naSem YouTube! jﬁ' GENERALI
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SURFUJiNA
POSILUJICI VLNE

nvouTube Na nasem YouTube najdete: I oo

! - v' videozaznamy webinaru ,Investi¢ni okénko GICEE“

et
A
"

@F ﬂ)} manazery Patrikem Hudcem, Danem KukacCkou a Martinem Peckou

GENERALI v’ pravidelné nazory nasich analytikii Radomira Jace a Martina Pohla na
INVESTMENTS aktudlni vyvoj na finanénich trzich

v" videa popisujici investicni strategie nasich klicovych investi¢nich fondu
ODEBIRAT

https://www.youtube.com/c/GeneralilnvestmentsGEE

v' videozaznamy webinaru ,Aktudlné k fondim GICEE“ s naSimi portfolio
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|nitiat Pubtic Offering

Proces, pri kterém spolecnost poprveé vstupuje na burzu a nabizi své akcie Siroké verejnosti.

~ 5 |~ 5 MW

AKCIE AKCIE

Soukroma Burza Verejné obchodovana
spolecnost spolecnost
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= NejstarSi formou spolecnosti, kterd vydavala verejné akcie, byla spolecnost publicani v dobé rimské republiky. Stejné jako
moderni akciové spolecnosti byly publicani pravnickymi osobami nezavislymi na svych ¢lenech, jejichz vlastnictvi bylo rozdéleno
na akcie neboli partes. Existuji diikazy, ze tyto akcie byly prodavany verejnym investoriim a obchodovalo se s nimi na jakémsi
mimoburzovnim trhu na Foru Romanu. Hodnota akcii kolisala, coZ podporovalo aktivitu spekulant(i neboli quaestort.

= K prvni moderni verejné nabidce akcii doslo v bfeznu 1602, kdy Nizozemska vychodoindicka spoleénost nabidla verejnosti
akcie spolecnosti za ucelem ziskani kapitalu. Nizozemska vychodoindicka spolecnost (Vereenigde Oostindische Compagnie) se
stala prvni spolecnosti v historii, ktera vydala dluhopisy a akcie pro Sirokou verejnost, byla tedy prvni verejné obchodovatelnou
spolecnosti, protoze byla viibec prvni spolec¢nosti, ktera byla skutec¢né uvedena na oficialni burze cennych papird.

= |talské méstské staty sice vytvofily v cca 12. stoleti prvni prevoditelné statni dluhopisy, ale nevyvinuly dalSi slozku nezbytnou k

vytvoreni pinohodnotného kapitalového trhu: podnikové akcionare.



Pocatecni verejna nabidka jﬁ' GENERALI
EIr>2ol INVESTMENTS

O
= /@

Ziskani kapitalu pro ZvySeni duvéryhodnosti a Zviditelnéni a vyssi
rozvoj spolecnosti prestize spolecnosti publicita spolecnosti
O OO
I)W\W V)
Reseni vlastnické Moznost odmény pro

struktury zamestnance
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Zverejnovani financnich
a obchodnich informaci

>,
pSA

Moznost ztraty kontroly
nad spolecnosti

Zvysené naroky na
regulaci a predpisy

Og,

Gasova narocnost a
naklady na IPO

ﬂﬁ' GENERALI

>N INVESTMENTS

/I

Naklady spojené s
poskytovanim informaci

Mozny tlak na
hospodarske vysledky
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TYDNY 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20
PRIPRAVA Konzultace s poradci, pfedbéiné ocenéni a navrh investiéni story
DELKA START
Rozhodnuti managementu
=
Vybér poradci
yber po D A
Revize firemni struktury, pravni a acetni provérka (Due diligence) 1 D+1 :-
Interni ocenéni firmy 8 D42
VYTVORENI DOKUMENTACE A PRAVNI KROKY  Valna hromada 4
Priprava prospektu D+8
Praces schvalovani prospektu 8 D+5
Jednani s burzou a schvalovani vyborem pro kotaci 4 D+13
H] s 3 D+14
REALIZACNI FAZE Pfiprava presentace firmy pro Roadshow
2 D+11
Priprava analyz manazera emise pro Roadshow
4 D+12
Pre-marketing
2 D+15
Roadshow
2 D+17
Bookbuilding L D1
Pricing D+20
POST-TRANSAKCNI AKTIVITY Splaceni a pfipsani akcii na Gcty 1 D+20
Manazer zajistuje stabilni cenu na burze ail2 D+20

Zdroj: brozura ,,V/Se, co jste potrebovali vedét o IPO*vydana BCPP



Poc¢atecni verejna nabidka _ﬂﬁ' GENERALI
EIr>2ol INVESTMENTS

1) Shrnuti/avod
a) vyvoj podnikani emitenta za posledni uzaviené ucetni obdobi
b) vyhled pro nasledujici obdobi
c) ocenéni akcii, roéni vyvoj ceny, roéni objem obchodi
d) hlavni rizika a o¢ekdvané udalosti pro nasleduiici obdobf Tt s kLI
2) Popis emitenta
a) profil managementu, organizacni struktura, akcionarska struktura — véetné velikosti free float
b) rozpad trzeb dle geografie, produkt(l a odbératelll
c) popis produktového portfolia a hlavni zakazky
d) SWOT analyza
3) Hospodareni emitenta
a) popis vyvoje podnikani emitenta za posledni uzaviené ucetni obdobi
b) shrnuti kratkodobych i dlouhodobych pland, véetné strategie
¢) financni udaje emitenta za posledni uzaviené ucetni obdobi v rozsahu vykazu zisku a ztrat,
d) ucetni rozvahy a vykazu o penéznich tocich (cash flow) a jejich srovnani s udaji za nejméné dvé predchazejici ucetni obdobi
e) odhadovany financni vyhled emitenta na minimalné dalSi dva roky
f) dividendova politika a zadluZeni
g) prehled zakladni financnich ukazateli
4) Analyza hodnoty spolecnosti, véetné zplisobu vypoctu (napr discounted cash flow analyza, peer group analyza)
5) Analyza trzniho prostiedi a pfislusného sektoru

Zdroj: https://www.pse.cz/storage/documents/cs/PSE_Pravidla_Start.pdf



https://www.pse.cz/storage/documents/cs/PSE_Pravidla_Start.pdf
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= Doba, kterou musi strategicky investor vyCkat s prodejem upsanych akcii, po uvedeni emise na vefejné obchodované trhy.

= UCelem zablokovani IPO je zabranit pfili§ rychlému zaplaveni trhu pfili§ velkym mnoZstvim akcii spole¢nosti.

= (Obdobi blokace se obvykle vztahuje na zasveécené osoby, jako jsou zakladatelé, vlastnici, manazefi a zaméstnanci

spolecnosti, ale muZze se tykat i prvnich investord, jako jsou investofi rizikového kapitalu.

= (Obdobi blokace obvykle trva 90 az 180 dni. Po skonceni obdobi lock-up je vetsina omezeni obchodovani zrusena.

O B
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= Free float (nekdy také public float) je podil volné obchodovatelnych akcii z celkové vydanych akcii spolecnosti.

= Toto je pro investory dilezité Cislo, protoze udava, kolik akcii je skutecné k dispozici ke koupi a prodeji Siroké
investorskeé verejnosti. Nizky pocet akcii v obéhu je obvykle prekazkou aktivniho obchodovani. Tento nedostatek
obchodni aktivity mlze investorim ztéZovat vstup do pozic v akciich s omezenym pohybem akcii nebo jejich

opousteéni (riziko likvidity). Minimalni free float je urCovan burzou, na kterou ma byt IPO uvedeno.

T

Vsechny akcie jsou v soukromém drzeni Zakladatel si ponechal 33 % a 67 % je free float
(zakladatel)
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Rust ke konci Lock up

-17.03 %

DATUM PO EMISHI KURZ

08.11.2021 $78.00

CENA OTEVRENI CENA PO LOCK UP

$106.75 $64.72

$

Rust ke konci Lock up

-19.52 %

DATUM IPD EMISMI KURZ

2110.2015 $52.00

CEMA OTEVREN( CENA PO LOCK UF

$56.38 $41.85

duolingo

Rust ke konci Lock up

69 %

DATUM IFO EMISHI KURZ

27072021 $102.00

CENA OTEVRENI CEMA PO LOCK UP

$141.40 $172.38

*» DOORDASH

Rust ke konci Lock up

65.38 %

DATUM IPO EMISNI KURZ

0712.2020 $102.00

CEMA OTEVRENI CENA PO LOCK UP

$182.00 $168.89

Zdroj: https://cs.freedom24.com/ipo/all

g8avidxchange

Rust ke konci Lock up

-56.72 %

DATUM IPD EMISHI KURZ

11.10.2021 $25.00

CEMA OTEVRENI CEMA PO LOCK UP

$2414 $10.82

U McAfee

Rust ke konci Lock up

-4.05 %

DATUM IPD EMISMI KURZ

20.10.2020 $20.00

CEMNA OTEVRENI CEMA PO LOCK UP

$18.60 $19.19

Robinhood #

Rust ke konci Lock up

-8%

DATUM IFD EMISNI KURZ

27.07.2021 $38.00

CEMA OTEVRENI CENA PO LOCK UP

$38.01 $34.96

@ airbnb

Rast ke konci Lock up

188.85 %

DATUM IPD EMISHI KURZ

08.12.2020 $68.00

CEMA OTEVREN CEMA PO LOCK UP

$146.00 $196.42

@ Immuneering

Rust ke konci Lock up

80 %

DATUM IFD EMISNI KURZ

28.07.2021 $15.00

CEMA OTEVRENI CENA PO LOCK UP

$19.50 $27.00

Wish

Rast ke konci Lock up

-28.08 %

DATUM IPD EMISHI KURZ

1412.2020 $24.00

CEMA OTEVREN CEMA PO LOCK UP

$2275 $17.26
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Q Couchbase

Rust ke konci Lock up

61%

DATUM IFD EMISNI KURZ

20.07.2021 $24.00

CEMA OTEVRENI CENA PO LOCK UP

$29.60 $38.64

Rust ke konci Lock up

568 %

DATUM PO EMISNI KURZ

01.05.2019 $25.00

CEMA OTEVRENI CEMA PO LOCK UP

$46.00 $167.00


https://cs.freedom24.com/ipo/all
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https://www.ey.com/en_gl/news/2022/03/global-ipo-market-experiences-significant-slowdown-in-q1-2022
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Saudi Aramco  The Alibaba  SoftBank Group  Agricultural Industrial and American Visa Inc. General Motors NTT DoCoMo Enel Facebook
Group Bank of China  Commercial International
Bank of China Assurance
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Tik'l'ok STARLINK
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Kdo se rozhodl pro prazskou burzu

@ CzZcrovr DY MONETA FI3{ED 4+ Pilulka ém AN

CZG Moneta FIXED.zone Pilulka eMan

Hodnota pfi IPO: 9,5 mid. K& Hodnota pfi IPO 34,7 mid. K& Hodnota pfi IPO: 493,2 mil. K& Hodnota pfi IPO 1,06 mid. K& Hodnota pfi IPO 99,6 mil. K&

Upsany podil: 9 % Upsany podil 100 % Upsany podil: 10 % Upsany podil 29 % Upsany podil 46,63 %
PRIME PRIME START START START

Zdroj: https://www.pse.cz/pruvodce-emitenta
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Up/Down

Percentage of IPOs Closing Above IPO Price on Debut - oo

Down/Flat

Pocatecni verejna nabidka

o~

Note  Based on Nasdag 1PO data from 2008 through December 2020 Limited to IP0Os {excluding SPACs, Best Efforts, Spin-offs, ADRs)
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. . - Index-Adjusted Ranges
Distribution of IPO Returns Post-IPO B Gt thbrs e

Note: Returns indexed to closing price of first trade date. Small cap companies indexed relative to Russell 2000, Large cap companies indexed

O%
relative to the S&P S00. Chart includes traditional 1POs from 2010 through 2020 M Sto10%
Bl 25to5%
o 0O to 2.5%
6090

B Worse than -10%
B -Sto-10%
M -2 5to0-5%

40C
0to-2.5%

w» 20%
o
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S
& 0%
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< 20%

4096

609%

1-Day 5-Days 1mo 3mo ook o 2 1Yr >k 4 g 3Yr
Days Past First Trade Date

Zdroj: https://www.nasdag.com/articles/what-happens-to-ipos-over-the-long-run-2021-04-15 Souwee



https://www.nasdaq.com/articles/what-happens-to-ipos-over-the-long-run-2021-04-15
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Initial COin Offering

Proces, pri kterém maji investori moznost zakoupit pocatecni emisi vznikajiciho coinu ¢i tokenu.

- P e eooo
S ¢ sy

WHITEPAPER L TOKENY

Nova kryptomeéna Platforma / kryptoburza Investori
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= Lidé ze start-upové firmy vygeneruji ICO pomoci softwarové platformy, jeZz umoziuje blockchain.

= Vlastni softwarova platforma vychazi z programové zakodovaného tokenu (nazyvaného bud’ ,token“ nebo ,coin“ — ,mince®).

= DalSim krokem tymu je vypracovani tzv. white paper, coz je v podstaté technicky popis samotné mys$lenky, napadu projektu.
White paper umozni komunité uzivajici pfisluSnou kryptoménu napad posoudit.

= Nasleduje proces identicky s procesem crowdfundingu, coz je obecné znamy proces podobny verejné nabidce akcii. Projekt
vyuziva jako sménny ekvivalent tokeny, z nichz ¢ast se pofizuje za penize skupiny vyvojari a prvnich beneficientll projektu.

= Prakticky se tedy sejde néjaky pocet (tfeba 1000) investoru, ktefi investuji néjakou ¢astku. Kazdy z investort poté obdrzi néjaky
pocet nové vzniklych tokent ¢i cointi pomérné k velikosti jejich investice.

= Ty muze investor odprodat kdykoli uzna za vhodné, a to bud’ se ziskem, nebo ztratou.

= Pokud se stane, ze se béhem ICO nevybere dostatetné mnozstvi penéz uvedené ve whitepaperu, vrati se penize investoriim a ICO
je povazovano za neuspesné.
= Pokud se naopak prostredky vybrat povede, tym zakladatelt se pusti do prace a ozivi projekt pomoci vybranych penéz.
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= Nabizeji vysoké potencialni zisky, pokud dokazete urcit, ktera kryptomeéna je dobrou investici. Protoze nakupuijete
brzy, ceny jsou casto nizsi a neékteré ICO nabizeji tokeny se slevou.

= |CO jsou pristupné komukoli. Na rozdil od IPO neexistuji Zadna omezeni, kdo muze investovat.
= Pro zadinajici podniky je to rychly a efektivni zpusob, jak ziskat financni prostredky.

= \izhledem k tomu, Ze kryptoménové projekty jsou volatilni, existuje znacné riziko, Ze token ztrati hodnotu nebo skonci
uplnym krachem (cca polovina novych ICO zanikne do 4 mésic( po nabidce).

= |CO jsou z velké casti neregulované. Ve USA neexistuji zadné predpisy, které by se vztahovaly konkrétné na ICO.
Nekteré zemé zaujaly prisny postoj a ICO zcela zakazaly.

= Nedostatecna regulace ma za nasledek vétsi pocet podvodil a primeérnych projektd. UzZ jen tfidéni nadchazejicich
ICO pfi hledani kvalitniho projektu mize pfipominat hledani jehly v kupce sena.

= K investovani do ICO je obvykle potreba urcita znalost pouzitych technologii. Pro ty, ktefi s kryptoménami zacinaji, je
jednodussi drzet se zavedenych a jiz vefejné obchodovanych kryptomeén.
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= Zasadnim krokem je zjistit si co nejvice informaci o spolecnosti, ktera vstupuje na burzu.

= Preferujte IPO, které ma silneho a znamého upisovatele (banku/brokera).
= Pozor na medialni zpravy, marketing a prehnany humbuk ohledné IPO, které se Casto snazi nalakat investory.

= Trebaze mnoho IPO miize svym investorim pfinést zisk, stejné tak existuje velké mnozstvi nedspésnych IPO.

= \/zhledem k nedostatecné regulaci je ICO vysoce rizikovou investici.

= Je tfeba dat si take pozor na podvodné projekty, které jsou velmi casteé.
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000

W@% Nezapomente webinar ohodnotit!
N\

\ 4.4 4

Dékuji za pozornost a teSim se na shledanou priste!

4 v
b Zrout penéz — inflace Ctvrtek 2. 6. 2022 od 10:00

\ jsou jeji priCiny a dlsledky.

\

Inflace nam nepretrzité "uzira" z hodnoty nasich penéz. Probereme si spolu co inflace je, jaké jsou jeji druhy, jak se méfi a a jakeé

J
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Upozorneéni na rizika

Tento propagacni material vyhotovila investicni spolecnost Generali Investments CEE, investiéni
spolecnost, a.s. a jsou v ném vyjadieny nazory jejich pracovnikd. Pfi pfipravé spolecnost vychazela z
divéryhodnych externich zdrojii, avSak nemiZe odpovidat za Uplnest a presnost takto prevzatych
informaci. Uvedené informace jsou nezdvazné, maji pouze informativni charakter a neberou v tvahu
situaci ani osobni poméry jednotlivych investor( a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni
nastroje nebo strategie konkrétnim investortim. Nejedna se o nabidku ¢i verejnou nabidku ani o navrh k
uzavieni smlouvy a material neslouzi k poskytovani osobniho investicniho poradenstvi ani nepredstavuje
investiéni doporuceni k nakupu ¢&i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastrojd. Hodnota investice a pfijem z
ni mohou v priibéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzti a dalSich vlivl
a navratnost investované Castky neni tudiz zarucena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti
budouci. Podrobné informace, vEetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii, naleznete ve
sdéleni klicovych informaci pro investory v ¢eském jazyce a/nebo ve statutu/prospektu prislusného
fondu v ¢eském jazyce, u fondl s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné
elektronicky na internetovych strankach spolec¢nosti Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s.
www.generali-investments.cz. Informace o pravech investora jsou uvedeny v Ceském jazyce v
dokumentu Informace o Spolecnosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,0 nas“,
podsekci ,Fondy“. V listinné podobé jsou tyto dokumenty k dispozici v sidle spolecnosti, na jejim
kontaktnim misté a u smluvnich partnerdi spolecnosti. V pfipadé fondd s domicilem v Irsku mlze
obhospodarovatel rozhodnout o zruseni opatreni pfijatych za ucelem nabizeni.




