Webinar
© Fund Portfolio Management

Martin Pecka, Fund Portfolio Management
Generali Investments CEE

Webinar




1. Ruska agrese na Ukrajine
2. Stagflacni riziko
3. Financni trhy

Dusledky valky na
svetovou ekonomiku
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Dasledky valky se zdaji byt méné fatalni pro globalni ekonomiku

Darilo se nékterym rizikovym aktivim (akcie bez expozice na Rusko a
komodity)

Stale probiha eskalace ekonomickych sankci na Rusko

Ceny kovU vzrostly na nejvyssi urovné od 2008, ceny potravin v Cele
s obilovinami dosahly historickych maxim

Inflace akceleruje x ekonomika zpomaluje => stagflacni Sok
Centralni banky zpfisnuji ménovou politiku

Vynosu statnich dluhopisu rostou L= GENERALI
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Sankcni balicky na Rusko
Podil Ruska na svétovém HDP pouze 1,8%, ale dlilezity vyvozce komodit

Sankce:

= Zmrazeni devizovych rezerv v USD a EUR

= Obchod s vybranymi sektory, bankami (SWIFT), spole¢nostmi...
= Zakaz lettd do EU, USA, Kanady, Japonska, Austrdlie ....

= VIadni predstavitele
P Podil ruského exportu na svétové produkci

= Qligarchy ....
paladium N £ 5,60%
platina | NG 15,10%

= Navrh novych sankci: Zato I 9,20%

= dovoz uhli, uzavreni pristavd... rops I 5 40%
plyn I 6,20%
= Zatim bez sankci: ikl M- 5 30%
psenice M 5,00%
= nakup vybranych komodit (ropa, plyn, ...) ) I
hlinik M 4,20% é‘?ﬁ
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Zavislost Evropy na Ruskeé ropé a plynu

Nezbytné suroviny pro celou radu odvétvi ekonomiky

= Plyn — vyroba elektfiny, teplarny, lokdlni topeni, papirenstvi, sklarstvi, chemicky pramysl, vyroba
hnojiv, zpracovani kovd, ....
= Ropa — vyroba elektfiny, benzin, motorova nafta, topny olej, mazivo, asfalt, plasty, barviva,

pesticidy;, ...
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Ceny energii trvale rostou

Extrémni volatilita

Plyn

= Riziko naruseni dodavek plynu (sankce; platba v RUB)
= Hledani alternativnich zdroju (USA a z Katar).

= Letos nahradi pres tfetinu dodavek z Ruska

= LNG - chybégjici infrastruktura

Elektfina

= \ysoké ceny energetickych komodit = rist cen
elektrické energie

= Témer 60% el. energie v Evropé se vyrabi z plynu a z
ropy, nebo z ropnych produkt(

= Ceny povolenek, ceny uhli, vypinani jaderné el,, ...
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zdroj: Bloomberg

Plyn - forward 1M
250 €

200€
150€
loo€

50€

Elektfina - forward 1Y

350€
300€
250 €
200€
150 €
loo0€
50€

O£

. ¥ : AN ¥ 8
L I T~ L - SR L~ U

Bl 22 eh INVESTMENTS



Ekonomika USA

Konflikt na Ukrajiné se americké ekonomiky dotkl jen minimalné US - FED Funds Futures

Ekonomicka data potvrzuji solidni rist ;2
= Index ISM nalézd na vyrazné nadprimérnych 57,1 150
= Maloobchodni trzby 0,3% MoM (po 4,9% v lednu) 1.00
=  PrUmysl stabilni rdst - investi¢ni aktivita 050

DDD L 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Now +1M +2M +3M +6M +9M +12M +15M +18M

———21.3.22 —T.3.22

= Silny trh prace, pokles nezaméstnanosti na 3,8%

= ZlepSeni nastalo i v segmentu rezidencnich nemovitosti
US - Gov Bond Yields in %

Centralni banka - FED vyrazi do boje s inflaci

= Inflace 7,9 % nejvyssi za 40 let

= Americka centralni banka - drzi jestrabi kurz
= Trh Ceka, zZe FED letos zvysi sazby Sestkrat

= Spolu se zvySenim sazeb se bude snizovat objem
dluhopist drzenych v centralni bance

120 IV-20VII-20 X-20 121 IV-21VII21 X-21 122
m Spread (Ms) s 10Y (INS)  m—Y (hs)

Zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., Bloomberg
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Ekonomika EU

Rostou inflacni o¢ekavani + snizuje se odhad riastu HDP

Ekonomicka aktivita klesa

Primyslova vyroba poklesla o 1,3% - stejna uroven jako na konci roku 2021

Kompozitni PMI poklesl v bfeznu z 55,5 na 53,9 (stdle v oblasti rlstu)

Nalada mezi spotrebiteli se zhorsSuje

Ménové-politické zasedani ECB

Inflace v eurozéoné v breznu vzrostl:
z59%na7,5%

na prognoze, Ze inflace bude v
cilovém pasmu v roce 2023.

Sazby beze zmény -0,50 %
QE bude ukonceno béhem prazdnir

v 7

prvni zvyseni urokUl lze ziejmé ceka |
nejdrive v zari.

Interni / Internal

6.0

4.0

Eurozodna: inflace (HICP) a refinanéni sazba ECB (v %)

I-13 I-14 I-15 I-16 1-17 I-18 I-19 I-20 I-21 I-22

———H|CP (celkova inflace) e==refinancnisazbha ECB

Zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., Bloomberg

jadrova inflace
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Ekonomika CR

Inflace i nadale prekvapuje

Ekonomika 10
= Maloobchodni trzby stouply 0 4,6 % (exp. 5 %) ’
= Prdmyslova vyroba za Unor pokles o 0,3 % j

(automobilovy primysl) 2

= Pokles redalnych mezd 0 4 % ve 4Q

CNB

= Zvysila repo sazbu o 50bp na 5,00 %

= Celkové od zacatku zvySovani repo sazbu 0 4,75 %
= |nflace vyrostla na 11,1 % nad ocekavani

= \/ysoka nejistota ohledné budouciho vyvoje

Interni / Internal

Vyvoj inflace v Ceské republice

/L
N
13 14 15 16 117 18 119 1-20 1-21 1-22
Vyvoj kurz ¢eské koruny EUR/CZK
28,0
27,5
27,0
26,5
26,0
25,5
25,0
24,5
24,0
S99 33T TIRILLFEHF Y
8§ 8383388832888 888¢32¢8

Zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s., Bloomberg



1. Rust cen energii
2. Makro a centralni banky




Dluhopisove trhy =

Rulst vynosU napfic regiony Vynos desetiletych vladnich dluhopisii v
procentech

5,00
Statnim dluhopistim se nedafrilo 4,00
v v . . v V4 3,00
= Inflacni rizika se zvysuji )00
= Zprisnovani ménové politiky hlavnich CB 1,00
’ v rv 7 v 0,00

= \lynosy st. dl. na vSech klicovych trzich rostly oo W

R S B N I AT AR A | S

ROV U R IS
—USA e NEémecko —CR

Korporatni dluhopisy pod tlakem 140 - oL s i i (R PP

= Spready kreditnich indexu i pres korekci ve 120 - - 390

druhé pol. mésice rostly 100 - - 340

o .« . , , . . . Vv - 290

= Rust rizikové prémie i sazeb znamenaji drazsi 80 - s

financovani 60 - 190

= Kreditni podminky jsou v disledku nejistot 40 140

. . , 1-21 V—I21 \/IIT-21 |X121 Xl—‘21 I—é2 III—.22
celkove zhorsené

iTraxx Main (1G) iTraxx Financial senior
iTraxx Crossover (rhs) CDX US HY (rhs)
Interni / Internal Zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., Bloomberg




Akcie

Akcie se zotavily navzdory trvajicimu konfliktu

= Dafrilo se akciim USA, diky nizké zavislosti na

Rusku a prerozdéleni ziskll mezi sektory

= Evropa doplaci na svou expozici na Rusko
= Region CEE se vyvijel |épe nez WE, rust zajistily

tituly ze sektorl komodit a energii

= Koronavirus opét hraje negativni roli v Ciné

12

Globalni akciové indexy

- [-18 IV-18/11-18X-18 1-19 IV-19/11-19X-19 1-20 IV-20V/11-20X-20 1-21 V-2 VI-21X-21 122 1V-22
— Stfedoevropsky region

= Stoxx Europe 600

Vykonnost akcii v bfeznu 2022

= Standard & Poor's 500
= 15Cl Emerging Markets

Zap. Evropa SEE, Rusko, Turecko Globalni
Némecko -0,3% |Ceska republika 1,0% |Chorvatsko 4,9% |[S&P 500 3,6%
Francie 0,0% [Polsko 6,7% [Srbsko 0,7% [Stoxx Europe 600 0,6%
Velka Britanie 0,8% [Madarsko 2,3% [Bulharsko 5,3% |MSCI Emerging markets -2,5%
ltalie -1,6% |Rumunsko 0,0% |Rusko (USD) 9,0% |CECEEUR 6,5%
Spanélsko -0,4% |Rakousko -2,3% |Turecko 14,8% [Cina (Sanghaj) -6,1%
Zdroj: Bloomberg
F= GENERALI
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Zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spolecnost, a.s., Bloomberg



Vyvoj komodit

Ropa Brent
Extrémni volatilita s
120 USD
Ropa o
= Riziko naruSeni dodavek ropy z Ruska 60 USD
= OPEC na rudst cen nereaguje ;‘ztzz
= USA uvolnily strategické rezervy 1 m/d. 6M ousp
= Alternativni zdroje v USA @ﬁm
= Dlouhodobd podinvestovanost v odvétvi ot
2100 USD
Zlato 2000 U5
= Kratkodobé pozitivni reakce > 2 000 USD/oz :zz E:
= Nadéje na uzavreni primeéri — korekce 700 USD

= Konflikt na Ukrajiné = podpora (averze k riziku) :souso
= Rdst inflace a sazeb — negativni pro zlato $o00LE0

T . e P %
g¥ gv gF g JF oV gV gV &Y gV gV gl b
P S, S, S, S e S R
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¥ og¥ g v v g v g gkt gv o gb

Interni / Internal zdroj: Bloomberg



I Vyhled Y
Vysoka mira nejistoty

» Prubéh vojenského konfliktu mezi Ruskem a Ukrajinou
= Dodavky energetickych surovin do Evropy

» Firemni vysledky za 1. Ctvrtleti roku

» Predstihové makroekonomickeé indikatory

= Meénova politika centralnich bank

= Sankeni politika

= Covid
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Er>2h INVESTMENTS
Interni / Internal



‘fﬁ-’\' GENERALI 1

B2k INVESTMENTS

Upozornéni na rizika

|
Tento propagacni materidl vyhotovila investicni spolecnost Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a jsou v ném vyjddreny ndzory jejich
pracovniku. Pri pripravé spolecnost vychdzela z duvéryhodnych externich zdroji, avsak nemdZe odpovidat za tplnost a presnost takto prevzatych
informaci. Uvedené informace jsou nezdvazné, maji pouze informativni charakter a neberou v tvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort
a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni ndstroje nebo strategie konkrétnim investoriim. Nejednd se o nabidku Ci verejnou nabidku ani o
ndvrh k uzavieni smlouvy a materidl neslouZi k poskytovani 050 b Nih O
investicniho poradenstvi ani nepredstavuje investicni doporuceni k ndkupu ci prodeji jakychkoliv investicnich ndstroja. ]

Hodnota investice a prijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trZznich podminek, sménnych kurzi a dalsich vlivi a ndvratnost
investované ¢dstky neni tudiZ zarucena. Vykonnost v minulosti neni zdrukou vykonnosti budouci.

U&elem materidlu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdéleni kli¢ovych informaci pro investory, v nichZ jsou uvedeny podrobné
informace o spolecnosti obhospodarovanych fondech, véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii v ceském jazyce, u fond( s domicilem
v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na internetovych strankdch www.generali-investments.cz a v listinné podobé v sidle a kontaktnim
misté spolecnosti a u smluvnich partnerd.

Blizsi udaje o spolecnosti a ji poskytovanych sluZzbdch jsou k dispozici na www.generali-investments.cz.

Kontakt:

Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s.
Fungenerali-investments.cz

d Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
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http://www.generali-investments.cz/
http://www.generali-investments.cz/

