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Inflace na dlouholetych maximech a konec v nedohlednu ‘

Cely svét bojuje s vysokou inflaci

USA: lednovych 7,5 % prekonalo odhady — nejvyssi od
zaCatku 80. let

Eurozéna se prehoupla pres 5 % na novy rekord za
celou historii méreni

Region CEE 3: CR 9,4 %, Madarsko 7,4 %, Polsko 9,5 %
Turecko ,vitéz“: 49 %

Vyhled CR:

1. pol. roku — inflace vyskoci k 10 % - celkovy vyvoj
inflace bude zaviset predevsim na vyvoji cen energii

2. pol. roku — statistické efekty povedou k poklesu
mezirocni inflace (vysokda srovnavaci zdakladna,

zprisnovani ménové politiky,...), silna koruna, sazby...
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mira nezameéstnanosti v lednu poklesla na 4 %
tempo ristu mezd dosahlo 5,7 %

negativni prekvapeni jako slabé maloobchodni prodeje,
absenci v danovém balicku i

pokroku pokles

sentimentu investofi v zasadé ignorovali

Ostre sledovany Fed

moznost prvniho zvySeni Urokovych sazeb jiz na
bfeznovém zasedani / az +50 bps?

zasady redukce bilance, ktera ma byt zahdjena jiz
koncem tohoto roku

trh nyni ocekava vice nez 6 zvySeni po 25 bps do konce

roku

Ekonomika USA prekvapila v poslednim ¢tvrtleti silnéjSim ristem 0 6,9 % -

USA - ISM Prazkumy sentimentu
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Zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., Bloomberg
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predbéiny rlUst HDP eurozdony za 2021 +5,2 % (vs.
propad o 6,5 % ve 2020) a nase ocekavani pro letosni
rok jsou +3,7 %

souhrnny PMI indikator v lednu poklesl, naopak

zpracovatelsky  primysl zaznamenal zaznamenal

zrychleni ristu v reakci na zmirnéni potizi v zasobovani

Inflace zacind vice promlouvat do uvazovani ECB

inflace vzrostla z 5,0 % na 5,1 % (ocekaval se pokles na
4,4 %)

jiz nezaznélo, Ze rast udrokd je letos velmi

nepravdépodobny
trh spekuluje, Ze by k prvnimu zvyseni mohlo dojit v zafi

v breznu bude k dispozici nova prognéza

Také ekonomika eurozony v poslednim Ctvrtleti silné rostla 0 4,6 % |

Eurozéna: Urokova sazba EURIBOR a vynosy némeckych
vladnich dluhopist (Bund)
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Eurozéna: PMI prizkum (mésiéné)
(uroven > 50 = aktivita roste / a naopak)
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Zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., Bloomberg
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HDP se na predkovidovou Uroven dostane az v

pristim roce

koruna se dostala na dohled 24 za euro

CNB neprekvapila a zvysila sazby o 75 bps na 4,50 %

inflace se blizi 10 %

vyhled pro nejblizsi mésice je mimoradné obtizn

’

y

Cyklus zvySovani sazeb v CR je blizko svému vrcholu 7

Stredni Evropa: vynosy vladnich dluhopist
(splatnost 10Y, v %)
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Zdroj: Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s., Bloomberg

CNB: Cerstva prognéza pro éeskou ekonomiku (tinor 2022) vs.
predchozi prognéza (listopad 2021)
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Makro a centralni banky
2. Financni trhy
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Inflace, resp. blizici se konec
podpory ze strany centralnich

bank a rusko-ukrajinské napéti
m znatelnée dolehly na trhy
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Dluhopisové trhy pod vlivem konce QE

Pokracujici rlst vynosl doprovazen roztahovanim kreditnich spread( . 10_:;?;};0"3&?;}fﬁﬂ%gisu
Statni dluhopisy -
= Vynosy vladnich dluhopisl na klicovych trzich rostly ,
= |nflacni rizika dal rostou, blizi se ,,tapering” Fedu i ECB »
= Dluhopisy eurozony se zacaly normalizovat
= Ceské statni dluhopisy blizko dna? ZZ
VII-19 1-20 VI1-20 1-21 VIl-21 1-22

Korporatni dluhopisy

Spready kreditnich index( se v lednu roztahly jak v
reakci na rust rizikové averze, tak bezrizikovych vynos
Rlst sazeb sice znamena drazsi financovani, presto
zGstavaji kreditni podminky nadale v historickém
srovnani mimoradné priznivé

Problémy ¢inskych developert nekonci a dluhopisy
reaguji na jakékoli zpravy velice citlivé
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Zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., Bloomberg
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Akciim dosSel dech hned v uvodu roku

Technologie v medvédim trhu, aneb zisky za rok 2021 odval leden
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Hlavni indexy ztracely v lednu okolo 10 %,
NASDAQ i vice nez 15 %. Relativné odolné

byly akcie naseho regionu CEE (index CECE

EUR) a také globalni rozvijejici se trhy
PokraCoval optimismus v ropném sektoru

Ruské akcie pod vyprodejovym tlakem

umocnénym napétim na Ukrajiné
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Zdroj: Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s., Bloomberg

}x
*
*

09.2020
10.2020

11.2020
12.2020
01.2021

02.2021
03.2021
04.2021

05.2021

06.2021

07.2021

08.2021

09.2021

10.2021
11.2021
12.2021

01.2022

02.2022

e S&P 500
e STOXX 600
e MSCI EM
e CECE EUR



‘fﬁ-’\' GENERALI "

B2k INVESTMENTS

Upozornéni na rizika

|
Tento propagacni materidl vyhotovila investicni spolecnost Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a jsou v ném vyjddreny ndzory jejich
pracovnikd. Pri pripravé spolecnost vychdzela z duvéryhodnych externich zdrojii, avsak nemuZe odpovidat za tplnost a presnost takto prevzatych
informaci. Uvedené informace jsou nezdvazné, maji pouze informativni charakter a neberou v dvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort
a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni ndstroje nebo strategie konkrétnim investoriim. Nejednd se o nabidku Ci verejnou nabidku ani o
ndvrh k uzavreni smlouvy a materidl neslouZzi k poskytovdni 050D NN O
investicniho poradenstvi ani nepredstavuje investicni doporuceni k ndkupu Ci prodeji jakychkoliv investicnich ndstroju. ]

Hodnota investice a prijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trZznich podminek, sménnych kurzii a dalsich vlivi a ndvratnost
investované cdstky neni tudiz zarucena. Vykonnost v minulosti neni zdrukou vykonnosti budouci.

Ucelem materidlu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdéleni klicovych informaci pro investory, v nichZ jsou uvedeny podrobné
informace o spolec¢nosti obhospodarovanych fondech, véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii v ceském jazyce, u fondt s domicilem
v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na internetovych strankdch www.generali-investments.cz a v listinné podobé v sidle a kontaktnim
misté spolecnosti a u smluvnich partnerd.
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Kontakt:

Generali Investments CEE, investi¢ni spolec¢nost, a.s.
Fungenerali-investments.cz

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
www.generali-investments.cz
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