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Hodnota investice a prijem z ni mohou v prubéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurz( a
dalSich vlivi a navratnost investované castky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.
Podrobné upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.

Working with you since 1831
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Fond konzervativni

+“+ Bezprecedentni Utok Ruska na Ukrajinu znamenal dramaticky rast cen energetickych komodit v Cele s ropou + vyrazné
oslabeni domaci mény zpusobily rist obav z dal$i akcelerace inflace => riist vynosti domacich dluhopisu.

% Inflace stale na vzestupu — v Gnoru dosahla 11,1 %, vrchol inflace v CR ve 2. pololeti 2022.

< Trh o8ekava, Ze na konci bfezna CNB zvysi zakladni repo sazbu min. na 5,00 %.

% Pfiznivy obrat, ktery by ved| k poklesu vynosu dluhopist se nyni odklada a bude zaviset pfedevsim na dalSim vyvoji valky na

Porovnani konzervativnich fondd
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-9,64% rok 2022 -7,42% 3

Fond korporatnich dluhopisu propadl kvuli Rusku a nasledném risk-off médu

K propadu pfispély ze 2/3 ruské dluhopisy. Koncem unora se kvuli vSeobecné rizikové

averzi na kapitalovych trzich k poklesu pfidaly vSechny korporatni dluhopisy napfic¢

regiony v mife umérné dobé do splatnosti

Operace: Bezprostfedné po invazi jsme v oCekavani vSeobecného poklesu zahajily

rychly odprodej dluhopist napfi¢ regiony, které v té dobé nepoklesly. Podil hotovosti na

majetku fondu se pfiblizil limitu 20% + dalSich 6% majetku jsme doCasné zainvestovali

do kratkodobych ¢eskych statnich dluhopisu.

Porovnani dluhopisovych fondd
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FKD - NAV/PL a durace portfolia
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Fond globalnich znacCek byl podinvestovany o 7%

% Akciové trhy od ledna klesaly kvilli planovanému zpfisfiovani mé&nové politiky hlavnich (mimo Ciny) centralnich bank. Nejvice klesaly
,rustové” akcie, které jsou ve fondu vyrazné podvazeny diky ,kvazi-equal-weight* principu.

% 0Od invaze Ruska na Ukrajinu nejvice propadly evropské akcie (23% majetku), zatimco americké (60%) a asijské (7%) mnohem méné —
regionalni slozeni tedy omezilo pokles fondu

» Naopak od invaze Ruska na Ukrajinu sektorové slozeni fondu k poklesu (pfes podvazeni technologii) pfispélo kvali absenci sektord ropy,
energetiky, farmacie a drahych kov(l a pfevazeni spotfebnich cyklickych sektort

Porovnani akciovych fondu
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Fond farmacie a biotechnologie

% Korekce sektoru zdravotni péce tazena pfedevsim negativnim sentimentem na akciovych trzich

Vs

++ Biotechnologie zaostavaly (mésicni pokles o vice nez 4 %) — pokraCoval vyprodej technologii napfi¢ jednotlivymi sektory

+ Vlna ndkazy variantou omikron postupné odezniva — negativni dopad na spole¢nosti zamé&fené na vakcinaCni byznys

“ Nyni budou trhy pfedevSim reagovat na probihajici konflikt mezi Ruskem a Ukrajinou - vysledkova sezona bude upozadéna
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Majetek pfipadajici na 1 podilovy list

Sektorové slozeni fondu
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-6,98% rok 2022 -8,84% ¢

Fond balancovany konzervativni — propad (2/3 kvuli Rusku)
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Ztrata na ruskych dluh. 3%NAYV, akciich 1%NAV (1/4 prodana pred, zbytek po 1. propadu)
Ostatni akcie bezprostfedné po invazi zredukovany na 16% NAV (neutral je 25%)

kombinace globalnich znaek a akcii z CEE, preferujeme hodnotové akcie ze sektord

citlivych na inflaci (banky, materialy, ropa), podvazujeme technologie
Hotovost navySena na 14% NAV
Korporatni dluhopisy (70 % NAV), investi¢ni taktika podobna FKD.
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Vykonnosti fondu

28.02.2022

Popis
Generali Fond konzervativni
Generali Fond vyvaZzeny dluhopisovy
Generali Fond karporatnich dluhopist
Generali Fond balancovany konzervativni
Generali Fond globalnich znacek
Generall Fond farmacie a biotechnologie
Generali Fond ropy a energetiky
Generali Fond novych ekonomik
Generali Fond zlaty
Generali Fond nemovitostnich akcii
Generali Fond Zivé planety
Generali Prémiovy konzervativni fond
Generali Prémiovy vyvaZeny fond
Generali Prémiovy dynamicky fond
Generali Fond udrZitelného rlstu
Generali Fond balancovany dynamicky

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg

ISIN
CZ0008474145
20008474806
CZ0008471786
CZ0008471760
CZ0008471778
20008474129
CZ0008474152
CZ0008474137
CZ0008472370
CZ0008472396
CZ0008472693
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Disclaimer

Tento propagacni material vyhotovila investi¢ni spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. a jsou v
ném vyjadreny nazory jejich pracovniku. Pri pripravé spolec¢nost vychazela z duvéryhodnych externich zdrojd, avSak
nemdzZe odpovidat za uplnost a pfesnost takto pfevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maji pouze
informativni charakter a neberou v Gvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort a jejich zamérem neni doporucit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investorum. Nejedna se o nabidku &i vefejnou nabidku ani o navrh k
uzavieni smlouvy a material neslouZi k poskytovani osobniho investi¢niho poradenstvi ani nepfedstavuje investicni
doporuceni k nakupu ¢&i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastroji. Hodnota investice a pfijem z ni mohou v prubéhu doby
trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzt a dalSich viivi a navratnost investované ¢astky neni tudiz
zaru€ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné informace, véetné informaci o poplatcich a
rizicich a investicni strategii, naleznete ve sdéleni kli¢ovych informaci pro investory v ceském jazyce a/nebo ve
statutu/prospektu prislusného fondu v ¢eském jazyce, u fondd s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou
dostupné elektronicky na internetovych strankach spolec¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
www.generali-investments.cz. Informace o pravech investora jsou uvedeny v ceském jazyce v dokumentu Informace o
Spolecnosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,,O nas®, podsekci ,Fondy*. V listinné podobé jsou tyto
dokumenty k dispozici v sidle spolecnosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich partnerd spole¢nosti. V pfipadé fondu s
domicilem v Irsku mize obhospodafovatel rozhodnout o zruSeni opatfeni pfijatych za u¢elem nabizeni.

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Déekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
oo | You
generali-investments.cz AC




