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Hodnota investice a prijem z ni mohou v prubéhu doby trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurz( a
dalSich vlivi a navratnost investované castky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.
Podrobné upozornéni na rizika naleznete v zavéru prezentace.

Working with you since 1831




Vyvoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

listopad 2021 0,18% rok 2021 -1,90%
Fond konzervativni — mirny rust

% Fond v priibéhu listopadu rostl v reakci na zménu o€ekavani ristu sazeb

% Guvernér CNB Rusnok pfipustil i moznost, Ze sazby zdstanou beze zmény (na prosincovém zasedani bankovni rady)
% Nicméné my ¢ekame zvySeni na nasledujicim zasedani v rozmezi 0,25% - 0,50%

% Vynosy na kratkém konci vynosové kfivky (2Y) po maximech v poloviné mésice klesly ze 3,10% na 2,70%

Porovnani konzervativnich fonda
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Fond korporatnich dluhopisu poklesi

% Vyvoj: naprosta vétSina dluhopislt oslabila (vliv FEDu a omicronu), zejména pak
Cinské (developefi), turecké (politika CBRT) a ruské (geopolitické riziko) dluhopisy

% Operace: redukce dluhopist ¢inskych developert pod 11% NAV, nakupy dluhopisu

napfi¢ regiony, napf. Synthos (Polsko), Bulgarian Energy Holging, Cemig (Mexiko),

Mersin Port (Turecko), Tata steel (Indie), Sazka (CR), JBS (Brazilie), Adaro Energy

v v

(Indonesie), aj. NavySujeme duraci pro vy$Si vynosovy potencial v budoucnu
Porovnani dluhopisovych fondu

115% == Generali Fond korporatnich dluhopist
= Amundi CR - obligacni fond
110% 1 Amundi CR Dluhopisovy PLUS

—— CS korporatni dluhopisovy
— CS0B Bond mix
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-1,19% rok 2021 -1,01% s

FKD - NAV/PL a efektivni*) durace portfolia
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Fond globalnich znaCek konsoliduje po silném rustu

% Akciové trhy v druhé poloviné listopadu mirné poklesly a to zejména kvuli nové - nakazlivéj$i mutaci covidu. K poklesu pfispéla i zména
rétoriky FEDu, kdy vypustila slovo ,pfechodna” ve spojeni s inflaci, coZ implikuje moznost urychleni redukce nakupu dluhopist. Pokles byl
patrny zejména na finanCnim, prumyslovém a energetickém sektoru. Na pocatku prosince se trhy stabilizovaly diky predbéznym
informacim svédcicich o mirnéjSich symptomech mutace omicron v porovnani s dosud pfevaZzujici mutaci delta. Aktivita na portfoliu byla
podprimérna. Fond je v akciich 0 5% NAV podvazen. Preferuje spiSe hodnotové akcie a akcie firem s nizkym dluhem.

Porovnani akciovych fondu
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Fond farmacie a biotechnologie

Sektor zdravotni péce v listopadu klesl, stejné jako hlavni akciové trhy
Hlavnim divodem korekce byla nakazlivéjSi mutace COVID-19 (omicron) + zména rétoriky FEDu (rychlejSi zpfishiovani ménoveé politiky)
Pokles farmacii byl také tazen zklamanim z nadéjného lIéku na COVID-19 od spoleCnosti Merck

Uginnost vakcin proti nakaze COVID-19 klesa => teti davka, v USA schvaleno o&kovani pro déti 5 - 11 let

Majetek pripadajici na 1 podilovy list

Sektorové slozeni fondu
B Farmacie
m Biotechnologie
W Zdravotnické vyrobky
B Nemocnice a
poji$tovny
H Elektronika
u Hotovost
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listopad 2021

-1,66%

rok 2021 1,93%

Fond balancovany konzervativni — mirny pokles
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Pokles kviili akciim i korporatnim dluhopistim (Turecko, Cina, Rusko)

Akcie + fondy: 20 % NAV, kombinace globalnich znacek a akcii z CEE a Ruska,
stfedni podvazenost, preferujeme zejména hodnotové akcie a ze sektort spotfebni

a komoditni sektory, naopak technologické akcie jsou podvazeny.
Korporatni dluhopisy 75 % NAV, investi¢ni taktika podobna FKD.

Majetek pripadaijici na 1 podilovy list
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Regionalni sloZeni dluhopisu
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Vykonnosti fondu

30.11.2021

Popis
Generali Fond konzervativni
Generali Fond wvazeny dluhopisowy
Generali Fond korporatnich dluhopist
Generali Fond balancovany konzervativni
Generali Fond globalnich znagek
Generali Fond farmacie a biotechnologie
Generali Fond ropy a energetiky
Generali Fond nowch ekonomik
Generali Fond zlaty
Generali Fond nemovitostnich akcii
Generali Fond zivé planety
Generali Prémiowy konzervativni fond
Generali Prémiowy wvazeny fond
Generali Prémiowy dynamicky fond
Generali Fond udrzitelného rastu
Generali Fond balancovany dynamicky

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg

ISIN
CZ0008474145
CZ0008474806
CZ0008471786
CZ0008471760
CZ0008471778
CZ0008474129
CZ0008474152
CZ0008474137
CZ0008472370
CZ0008472396
CZ0008472693

IEOOBC7GWHS52

IEOOBGLNMF81
IEOOBYZDV649

IEOOBKZGHM37
IEOOBGLNMRO04

1M

0,18%
0,08%

YTD
-1,90%
-0,79%
-1,01%

1,93%
10,49%
6,93%
20,28%
-1,86%

-11,02%

15,25%
7,54%
0,32%
1,80%

14,46%

14,80%
5,81%

1Y 3Y 5Y
-1,88% 1,83% 1,39%
-0,66% 4,52% 4,88%
-0,66% 6,55% 5,46%
3,41% 12,51% 15,02%
14,03% 40,09% 60,64%
9,32% 14,63% 34,15%
24,96% 5,51% 12,75%
4,65% 14,71% 16,62%
-4,88% 38,27% 14,97%
19,18% 16,12% 31,20%
14,22% 68,23% 84,18%
0,39% 4,34% 2,50%
4,11% 16,24% 17,72%
18,49% 29,47% 48,50%
19,61% 42,65% 51,40%
8,28% 19,94% 25,42%
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Disclaimer

Tento propagacni material vyhotovila investi¢ni spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. a jsou v
ném vyjadreny nazory jejich pracovniku. Pri pripravé spolec¢nost vychazela z duvéryhodnych externich zdrojd, avSak
nemdzZe odpovidat za uplnost a pfesnost takto pfevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maji pouze
informativni charakter a neberou v Gvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort a jejich zamérem neni doporucit
konkrétni finanéni nastroje nebo strategie konkrétnim investorum. Nejedna se o nabidku &i vefejnou nabidku ani o navrh k
uzavieni smlouvy a material neslouZi k poskytovani osobniho investi¢niho poradenstvi ani nepfedstavuje investicni
doporuceni k nakupu ¢&i prodeji jakychkoliv investi¢nich nastroji. Hodnota investice a pfijem z ni mohou v prubéhu doby
trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzt a dalSich viivi a navratnost investované ¢astky neni tudiz
zaru€ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné informace, véetné informaci o poplatcich a
rizicich a investicni strategii, naleznete ve sdéleni kli¢ovych informaci pro investory v ceském jazyce a/nebo ve
statutu/prospektu prislusného fondu v ¢eském jazyce, u fondd s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou
dostupné elektronicky na internetovych strankach spolec¢nosti Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
www.generali-investments.cz. Informace o pravech investora jsou uvedeny v ceském jazyce v dokumentu Informace o
Spolecnosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci ,,O nas®, podsekci ,Fondy*. V listinné podobé jsou tyto
dokumenty k dispozici v sidle spolecnosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich partnerd spole¢nosti. V pfipadé fondu s
domicilem v Irsku mize obhospodafovatel rozhodnout o zruSeni opatfeni pfijatych za u¢elem nabizeni.

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Déekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
oo | You
generali-investments.cz AC




