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Hodnota investice a pfijem z ni mohou v pribéhu doby frvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurzi a
dal$ich viivii a navratnost investované castky neni tudiz zarucena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci.
Podrobné upozoméni narizika naleznete v zavéru prezentace.
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Vywoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

Fond konzervativni — mirny rust

srpen 2021 -0,17% rok 2021 -0,90%:>

% Fond v prubéhu srpna poklesl! v dusledku ristu vynost €eskych st. dluhopist (kratky konec vynosové kfivky)

< Urokové sazby v CR vzrostly v reakci na zvefejnény vysledek inflace

% CPI v Cervenci dosahla mezirocniho tempa rustu 3,4 %, zatimco trh ¢ekal 2,9 % => riziko rychlejSiho zvySovani sazeb
< Cekame zvySeni na kazdém nasledujicim zasedani do konce roku 2021 => sazby na konci roku 1,50 %
* Vynosovy potencial fondu prevySuje vynos kratkodobych depozit

Porovnani konzervativnich fonda
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Vywoj fondit GENERALI INVESTMENTS CEE

srpen 2021
Fond korporatnich dluhopist mirné zkorigoval

% Vyvoj: konec Cervence: korekce kvuli ¢inskym developeriim (zpfisnéni regulace a
hrozba defaultd slabych firem). Srpen: nové maximum. Rostou vynosy z ménového
zajisténi. Investi¢ni aktivita: Nakupy zejména ruskych (Alfabank) a tureckych
(Sisecam, Turkcell) dluhopisu. Redukce podilu Cinskych developer. Mimofadny
nakup CZGB float/27, duvody podobné jako v 2018 = ocekavani rychlejsiho
zvy$ovani sazeb v CR. Nizka efektivni ( *)do call(l) durace 1,25, do maturity 1,82.

Porovnanidluhopisovych fondu
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0,47% rok 2021 1,27%

FKD - NAV/PL a efektivni*) durace portfolia
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Vyvoj fondd GENERALI INVESTMENTS CEE Srpen 2021 0144% rok 2021 12’49% 4
Fond globalnich znadek konsoliduje po silném rustu

R
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180% 1 = enerali Fond globdlnich znacek
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160% +— =———=CS0OB Akciovy mix

Vywj akciowch trhil se stal béhem letnich mésicl znaéné diferenciovany. Z regiont posilily akciové trhy USA a ¢aste¢né i zapadni

Evropa (av8ak pouze akcie nejvétSich spole€nosti), zatimco rozvijejici se trhy v Cele s Asii zkorigovaly v obavach z delta mutace Covidu.

Odchylky v sektorovém wvoji byly jesté wraznéjSi. Rlst je nyni tazen sektory profitujici z (vzhledem k mimofadné wysoké inflaci

pfek vapivého) poklesu wnosu dlouhodobych dluhopist — tedy kromé technologii i necyklické sektory nemovitosti, zdravotnictvi a utilit.

Tyto sektory jsou ve fondu z principialnich divodd podvazeny, a proto fond odmazal ¢ast nadwkonnosti dosazené v prvni poloviné roku.
Porovnani akciovych fondi
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Vyvoj fondii GENERALI INVESTMENTS CEE srpen 2021 1’91% rok 2021 13,32%5
Fond farmacie a biotechnologie

+ Fond v srpnu rostl jizSesty mésic v fadé

+ Daffilo se farmaciim jak v Evropé tak v USA a nezaostaly ani biotechnologickeé firmy
+ Pandemie COVID-19 je stale hlavnim tématem tohoto sektoru

«» Vyspélé staty nyni fesi tfeti oCkovaci davku, pfipadné ockovani pro déti mladsi 12 let

«+ Sektor tézi z kombinace dobrych firemnich vysledku, uspéchu ve vyvoji vakcin (pfedev§im mRNA) a uvolfovani restrikci
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® Farmacie

H Biotechnologie

m Zdravotnické vyrobky

® Nemocnice a
pojistovny

u Elektronika

u Hotovost




Vywoj fondii GENERALI INVESTMENTS CEE Srpen 2021 0,760/0 I'Ok 2021 4,53% 6
Fond balancovany konzervativni — konsolidace po rustu

% Akcie + fondy: 19 % NAV, stfedni podvazenost, preferujeme zejména hodnotové L. L
Regionalni slozeni dluhopisu

akcie, technologické akcie podvazeny, spotfebni a komoditni sektory pfevazeny. 40%
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« Korporatni dluhopisy 77 % NAV, investi¢ni taktika podobna FKD - redukce €inskych .
developeru, navySeni ruskych (napf. Alfabank) a tureckych (napf. Sisecam, Turkcell) 55, A —EuskC’h .
— Kazacnstan
dluhopist , pocatkem srpna nakup CZGB float/27. 20% -
15% R
Majetek pripadaijici na 1 podilovy list 10% Turecko
5% ' —jine
2,00 0%
1-17
1,90 . i . o
- Akcie a nastroje penézniho trhu
1,80 40%
35% — —
30% _ - - - --
1,70 25%
20%
15%
1,60 10%
5%
0%
1,50
TOOULDLUULDNOOOLCOONNMMSMMNMNMNMMNOOORLOOOOOOOOQOOC0DQLOO0O T T~1T ™
AN I N I DI DI S DR b
;—2>=X——2>=X——2>§X§—2>§X§—2>§x§—2>§xg—2>§

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg



Vywoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

Vykonnosti fondu

31.08.2021
Popis
Generali Fond konzervativni
Generali Fond vyvaZeny dluhopisovy
Generali Fond korporatnich dluhopist

Generali Fond balancovany konzervativni

Generali Fond globalnich znacek

Generali Fond farmacie a biotechnologie

Generali Fond ropy a energetiky
Generali Fond novych ekonomik
Generali Fond zlaty

Generali Fond nemovitostnich akcii
Generali Fond Zivé planety

Generali Prémiovy konzervativni fond
Generali Prémiovy vyvaZeny fond
Generali Prémiovy dynamicky fond
Generali Fond svétowych akcii
Generali Fond balancovany dynamicky

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg

ISIN
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Vywoj fondi GENERALI INVESTMENTS CEE

Disclaimer

Tento propagacni material vyhotovila investicni spole¢nost Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s. a jsou v
ném vyjadrfeny nazory jejich pracovnikt. PFi pripravé spole¢nost vychazela z davéryhodnych externich zdroji, avSak
nem(ze odpovidat za uplnost a presnost takto prevzatych informaci. Uvedené informace jsou nezavazné, maji pouze
informativni charakter a neberou v tvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investoru a jejich zamérem neni doporucit
konkrétni finan¢ni nastroje nebo strategie konkrétnim investorim. Nejedna se o nabidku ¢i verejnou nabidku ani o navrh k
uzavieni smlouvy a material neslouZi k poskytovani osobniho investicniho poradenstvi ani nepredstavuje investi¢ni
doporuceni k nakupu ¢i prodeji jakychkoliv investiCnich nastroju. Hodnota investice a prijem z ni mohou v prabéhu doby
trvani investice kolisat podle trznich podminek, sménnych kurz( a dalSich vliv( a navratnost investované ¢astky neni tudiz
zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou vykonnosti budouci. Podrobné informace, vcéetné informaci o poplatcich a
rizicich a investi¢ni strategii, naleznete ve sdéleni kli¢ovych informaci pro investory v ¢eském jazyce a/nebo ve
statutu/prospektu prislusného fondu v ¢eském jazyce, u fondd s domicilem v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou
dostupné elektronicky na internetovych strankach spole¢nosti Generali Investments CEE, investicni spole¢nost, a.s.
www.generali-investments.cz. Informace o pravech investora jsou uvedeny v ¢eském jazyce v dokumentu Informace o
Spolec¢nosti, ktery je k dispozici na internetovych strankach v sekci, O nas®, podsekci Fondy*. V listinné podobé jsou tyto
dokumenty k dispozici v sidle spole¢nosti, na jejim kontaktnim misté a u smluvnich partnert spole¢nosti. V pripadé fondd s
domicilem v Irsku muze obhospodafovatel rozhodnout o zruSeni opatfeni prijatych za uc¢elem nabizeni.

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Déekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientskalinka +420 281 044 198 Y
oo 1 YOU
generali-investments.cz R Cf [Tube




