Webinar

Patrik Hudec, Fund Portfolio Management
Generali Investments CEE

Webinar

a"ﬁ_ GENERALI

E>eh INVESTMENTS



I Klicove udalosti

= Prubéh pandemie nemoci COVID-19

= Spojené staty motorem globalniho hospodarského oziveni

= Vyprodej vladnich dluhopist pokracuje

= Akcie letos — rlstu bezrizikovych vynosu navzdory — naplnuji vysoka oCekavani

= Centralni banky budou i nadale drzet sazby uméle nizko
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2. Makro a centralni banky
3. Financni trhy




COVID-19 ve svété '

Globalni rast novych pripadli tahne Indie a Turecko, ve vétsiné zemi ale vidime zlepseni

Pocet novych pfipadi onemocnéni COVID-19 a imrti ve svété
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COVID-19 ve stredni Evropé

Ctvrta vina v CR je za nami

Pomérové ukazatele nakazenych a mrtvych ve stredni Evropé patfi k nejvyssSim na svété

= Posledni vina je na Ustupu napfic stfedni Evropou

= Data potvrzuji, Ze dosud schvalené vakciny jsou velmi efektivni

= Oc&kovani postupuje populaci, byt oproti oéekavani pomaleji / v CR nyni 1,9 mil. davek, na konci dubna vice

nez 3 mil.

zdroj: ourworldindata.org

Pocet aplikovanych vakcin na 100 obyvatel ve vybranych statech

tsrac/ | 17
United Arab Emirates |, 755
United Kingdom | - 55 (Aor 5, 2021)
United States | 501
Serbia | -5
Hungary IR 5.5
Denmark | 2055 (Apr 5, 2021)
Spain NG 1°.2°
italy | 1904
Portugal [N 1503
France | 1531 (Apr5,2021)
Norway [N 15.27 (Apr 5,2021)
Germany [ 17.7% (Apr 5, 2021)
Poland I 17.51(Apr 3, 2021)
Czechia [N 1741
Croatia I 126 (Apr 3,2021)
China N 10.14
Russia [ 533
Bulgaria [l 745
India [l 531
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Source: Official data collated by Cur World in Data - Last updated 7 April, 10:16 {London time)  QurWorldinData.org/coronavirus « CC BY

Pocet novych pfipadli onemocnéni COVID-19, 7denni priimér
Daily new confirmed COVID-19 cases per million people

Shown is the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the
main reason for that is limited testing
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1. Prubéh pandemie
2. Globalni makro a centralni banky
3. Financni trhy

USA tahounem oziveni

Centralni banky
zustanou opatrné




Ekonomika USA tahne globalni oziveni

FED stejné jako dalsi centralni banky s utahovanim ménovych podminek vyckavaji

SILNY Q1 PRIDAVA OPTIMISMUS DO DRUHEHO CTVRTLETI

v
v

Nad ocekdvani dobra data tdhla spotreba

Rychly pribéh vakcinace podporuje aktivitu a
propisuje se do trhu prace — k silnému rastu
zameéstnanosti prispélo predevsim znovuotevreni
hotelll a restauraci

Kongres schvalil Biden(v fiskalni balicek v objemu 1,9
bil. USD, ktery cili na domacnosti a plynule navaze na
prekvapivé pozitivni Cisla za prvni Ctvrtleti

Ceka se silné zotaveni v sektoru sluzeb

Celkova inflace by se na jafre méla priblizit 3 %, nez
bazicky efekt zacne odeznivat

Jadrova inflace poroste jen pozvolna a 2% cile FEDu by
mohla dosahnout priblizné v poloviné pristiho roku

S rlistem sazeb zacdind mj. sldbnout aktivita v sektoru
nemovitosti, stale se vSak jedna pouze o navrat na
jinak rlstovou trajektorii poslednich 10 let

025 " USA - Vyhled urokovych sazeb
0,20 Futures na zakladni sazbu FEDu
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Now  +1M +2M +3M +6M +9M  +12M  +15M +18M
-—6.4.21 9.3.21
Vyhled globalniho rdstu (redlny rast HDP v %)
2019 2020e 2021f 2022f 2023f
Global Economy 2.6 -3.7 5.8 4.5 3.2
Advanced Countries 1.7 -6.6 4.6 2.2 23
us 2.3 -3.5 7.5 4.7 1.4
Eurozone 1.2 -6.8 4.0 53 2.2
Germany 0.6 -5.0 33 4.7 1.6
Emerging Markets 3.7 -2.2 6.0 4.7 4.5
China 6.1 2.3 8.4 54 4.8
Czech Rep. 2.3 -5.6 3.0 4.5 35
Hungary 4.6 -5.1 5.2 4.2 3.2
Poland 4.6 -2.7 4.1 4.6 34
Romania 4.1 -3.9 4.0 3.6 3.0
Russia 2.0 -3.1 35 2.0 1.5
Austria 1.4 -7.2 4.2 55 1.9
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Ekonomika Evropy véetné CR se zotavuje mnohem pomaleji

ECB vyslala v breznu dalsi holubici signal

NAVRAT NA PREDKRIZOVE UROVNE SE LETOS NEKONA

Zatimco lonsky propad HDP byl témér dvojnasobny
oproti USA, ekonomické oziveni eurozény bude letos
zhruba jen polovicni

Navzdory neddvnému globalnimu ristu sazeb a
inflacnich ocekavani bude ECB pokracovat v
mimoradné uvolnéné ménové politice a nadale
masivné podporovat ekonomiku: programy PEPP a
TLTRO Il potrvaji minimalné jesté dalsi rok

Eurozéna: mira inflace (meziro¢né v %)
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zdroj: Generali Investments CEE; Bloomberg

Eurozéna: rist HDP (mezikvartalné v %) a PMI indikator
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Celkova aktiva centralnich bank v mid. USD
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2. Makro a centralni banky




Pokracuje rust vynosu na dluhopisovych trzich

Ocekavana inflace stale na vzestupu

STATNi DLUHOPISY

=  Optimismus investort doprovazeny pokracujicim narlstem ocekdvané

inflace vyustil v akceleraci rlistu vynos( vladnich dluhopist v USA

=  Rychlé oZiveni americké ekonomiky je na dobré cesté

=  Statni dluhopisy jsou navic pod tlakem obrovskych schodk( statnich

rozpoctu

KORPORATNI DLUHOPISY

= Kreditni spready se i nadale utahovaly a kompenzovaly tak
negativni dopad rustu bezrizikovych vynosu

=  PFiznivé pusobi sldbnouci epidemie a pozvolné rozvolhovani

=  Fundament firem by se mél s rostoucim ekonomickym
ozivenim zlepSovat

= Turecka aktiva pod velkym tlakem po prekvapivé vyméné
Séfa centrdlni banky

= Rusky kredit se mirné roztahl v reakci na nové sankce i
rostouci napéti na vychodé Ukrajiny
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10leté nominalni a redlné sazby v USA [v %]
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Zdroj: Bloomberg Finance L.P.; IMF staff calculations

Kreditni spready rozvijejicich se trhi
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Akcie vyspélych trhu na novych maximech

11

Rust tahly firmy z redlné ekonomiky, NASDAQ vyprodejni tlak ustal
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ROTACE 0D RUSTOVYCH K HODNOTOVYM AKCIiM

v/ Rlst vynosl se na akciovych trzich promitl sektorovou i regiondlni rotaci: Dafilo se evropskym bankdm,

technologie a rozvijejici se trhy zaostaly

v" Blizici se otevirani ekonomik vyrazné pomohlo automobilkam

= Zacind vysledkova sezéna Q1/2021

=  Americké akcie se obchoduji s vyraznou prémii vici zbytku svéta, soucasné vsak tdhnou oZiveni rlstu zisk(

Globalni akciové indexy

1-19 11-19 V-19 VII-191X-19 XI-19 1-20 111-20 V-20 VII-201X-20 XI-20 1-21 [lI-21

Standard & Poor's 500
MSCI Emerging Markets

— Stiedoevropsky region

Stoxx Europe 600

12M fwd PE Ratio

—S8&P 500 =—STOXX600 -—MSCIEM ——CECEEUR
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Upozornéni na rizika

|
Tento propagacni materidl vyhotovila investicni spolecnost Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. a jsou v ném vyjddreny ndzory jejich
pracovniku. Pri pripravé spolecnost vychdzela z duvéryhodnych externich zdroji, avsak nemdZe odpovidat za tplnost a presnost takto prevzatych
informaci. Uvedené informace jsou nezdvazné, maji pouze informativni charakter a neberou v tvahu situaci ani osobni poméry jednotlivych investort
a jejich zamérem neni doporucit konkrétni financni ndstroje nebo strategie konkrétnim investoriim. Nejednd se o nabidku Ci verejnou nabidku ani o
ndvrh k uzavieni smlouvy a materidl neslouZi k poskytovani 050 b Nih O
investicniho poradenstvi ani nepredstavuje investicni doporuceni k ndkupu Ci prodeji jakychkoliv investicnich ndstroj. ]

Hodnota investice a prijem z ni mohou v pribéhu doby trvani investice kolisat podle trZznich podminek, sménnych kurzi a dalsich vlivi a ndvratnost
investované ¢dstky neni tudiZ zarucena. Vykonnost v minulosti neni zdrukou vykonnosti budouci.

U&elem materidlu neni nahradit ani shrnout statut a/nebo prospekt fondu a sdéleni kli¢ovych informaci pro investory, v nichZ jsou uvedeny podrobné
informace o spolecnosti obhospodarovanych fondech, véetné informaci o poplatcich a rizicich a investicni strategii v ceském jazyce, u fond( s domicilem
v Irsku v anglickém jazyce. Dokumenty jsou dostupné na internetovych strankdch www.generali-investments.cz a v listinné podobé v sidle a kontaktnim
misté spole¢nosti a u smluvnich partnerd.

Blizsi udaje o spolecnosti a ji poskytovanych sluZzbdch jsou k dispozici na www.generali-investments.cz. e

Kontakt:

Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
www.generali-investments.cz


http://www.generali-investments.cz/
http://www.generali-investments.cz/

