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Hodnota investice a pfijem z ni mohou v prubéhu doby frvani investice kolisat v navaznosti na vyvoj trznich podminek,
sménnych kurzt a dalSich vlivii a navratnost investované c¢astky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou
vykonnosti budouci. Podrobné upozornéni na rizika je uvedené v zavéru prezentace.
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Fond konzervativni — rust vynosu do splatnosti

% Rust vynosu ¢eskych statnich dluhopisu se zastavil => stabilizace cen dluhopist

% Rizikové prémie korporatnich dluhopist (investi¢ni rating) béhem mésice - minimalni zmény
% Dalsi rast kratkého konce vynosové krivky CZGB je jiz limitovany

% Vynosovy potencial fondu skokové vzrostl nad urover kratkodobych depozit

% Po obdobi zvySené volatility o€ekavame mirny, stabilni rist Fondu
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-0,35%  rok 2021 -0,08% s

Fond korporatnich dluhopisu: mirna korekce = rust vynosoveého potencialu

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg

Vyvoj portfolia: Nepfiznivy vliv rastu dlouhodobych urok. sazeb dokazal fond
vyrazné omezit snizenou primeérnou duraci s velkym podilem dluhopist s call opci
emitenta (*/; majetku). PFi¢inou poklesu v bfeznu byly turecké dluhopisy.
Investicni aktivita: Redukce bondl se snizenym vynosovym potencialem, redukce
Ruska (riziko sankci a konfliktu s Ukrajinou), zainvestovani vkladi do ostatnich
dluhopisu. Zainvestovanost snizena pod 92%, &ekame na lepSi investicni
pFileZitosti, Porovnani dluhopisovych fondl
15% e (Generali Fond korporatnich dluhopisu
——Amundi CR - obligagni fond
Amundi CR Dluhopisovy PLUS
110, 4 =———CS5 karporatni dluhopisovy -}
——(CS50B Bond mix
05%
100%
a5 o W i W\¥\
@Ov% T T T T T T T T T T T
W o o o 0 o W I~ M~ M~ I~ -~ I~ 0o 00 00 OC o o dh ;B G I 3 3 O O C o O O
—————————————————————— — = — 0
A dod A At S AT S A At d b At DDA
— O O O O — — O O O O~ ~— O O O O «— — O O O O «— — O O o O «— «— O

FKD - NAV/PL a durace portfolia

22 2
2,15 1,8
21 1,6
2,05 1,4
2 1,2
1,95 1
W 0 0 0 O 0 e o O OO o0 0 O Q0 —
Rl el SV AN o B o IR SV SV AR S I o A oY
P R B I e B i R B = e )
OO0 OO0 0O —~O0 00O OoO~0 000 O «~O0O
—NAV/PL ——Pramérna durace

Fond korporatnich dluhopist -
regionalni rozlozeni
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Fond globalnich znacCek profituje ze své sektorové struktury

« Pokracoval rust akciovych trhG diky kombinaci uvolnéné ménové politiky, Ustupu Covidu v USA, fiskalni podpofe americké
ekonomiky a zejména pak oCekavani silného ekonomického oziveni. Pokles obav domacnosti i firem diky vakcinaci povede ke
zvySeni vydajl z usporenych pfijmUl, a tim i podpofe ekonomik a nasledné i rastu firemnich zisk(. Fond poslednich mésict (od
voleb v USA a ohlaseni vakcin) nadprimérné profituje z jeho zaméreni na spotiebni, primyslovy a finanéni sektory.

Porovnani akciovych fondu
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Fond farmacie a biotechnologie
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Sektor zdravotni pée navzdory rastu mirné zaostal za hlavnimi akciovymi indexy
Biotechnologické spolecnosti doplaceji na sektorovou rotaci
Hlavnim pilifem pfipravované zdravotni reformy v USA jsou:
% rozSifeni pokryti zdravotni péCe — Medicare od 60 let (doposud od 65)
% snizeni cen Iéka pro kone¢né uzivatele (pacienty)
Svétova pandemie COVID-19 zvyraznila vyznam celého sektoru zdravotni péce

Majetek pripadajici na 1 podilovy list
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Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg

rok 2021 2,58% s

Sektorové slozeni fondu

B Farmacie

B Biotechnologie

M Zdravotnické vyrobky
® Nemocnice a pojist.
W Elektronika

¥ Hotovost
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Fond balancovany konzervativni = defenzivni rust

Regionalni slozeni dluhopist

>

» Fond posilil diky akciim. Korporatni dluhopisy mirné zkorigovaly kvali Turecku. 40%
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Vykonnosti fondu

31.03.2021
Popis ISIN 1M YTD 1Y 3Y 5Y *

Generali Fond konzervativni CZ0008474145 -0,30% -0,78% 1,85% 2,61% 3,04%
Generali Fond vyvaZzeny dluhopisovy C70008474806 -0,07% -0,38% 4 03% 3,49% 5,32%
Generali Fond korporatnich diuhopist CZ0008471786 [ -0,35% -0,08% 7,14% 6,07% 9.02%
Generali Fond balancovany konzervativni CZ0008471760 0,66% 1,41% 15,47% 11,17% 17,70%
Generali Fond globalnich znatek CZ0008471778 4.45% 8,05% 47.29% 38,40% 66,42%
Generali Fond farmacie a biotechnologie CZ0008474129 2,21% 2.58% 17,26% 21,74% 27,29%
Generali Fond ropy a energetiky CZ0008474152 2.77% 11,84% 39,89% 0,20% 13,86%
Generali Fond novych ekonomik CZ0008474137 ¥ -0,86% 4 37% 53,89% 6,96% 30,81%
Generali Fond zlaty CZ0008472370 b -0,49% -7,87% 24 57% 22 2% 17,18%
Generali Fond nemovitostnich akcii CZ0008472396 4.98% 6,17% 27.03% 9.18% 19.67%
Generali Fond Zivé planety CZ0008472693 2.95% -0,07% 54.,29% 57.51% B7.37%
Generali Prémiovy konzervativni fond IEODBCTGWHS2 0,03% 0,05% 4 50% 3,52% 2.58%
Generali Prémiovy vyvazeny fond |IECOBGLNMFS1 0,60% 1,42% 20,21% 14,97 % 20,73%
Generali Prémiovy dynamicky fond |[EDOBYZDVE49 3,22% 8,05% 40,10% 21,75% 40,19%
Generali Fond svétovych akcii |[EDOBKZGHM3T 2,82% 4 12% 43 87% 27,01% 43,00%
Generali Fond balancovany dynamicky IEOOBGLNMRO4 1,03% 3,07% 24 42% 15,92% 27.89%

* v pfipadé Generali Fondu vyvaZzeného diuhopisového + Generali Fondu prémiového dynamického, vynos od data zaloZeni fondu
Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Déekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole€nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
oo I You
generali-investments.cz AC




