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Hodnota investice a pfijem z ni mohou v prubéhu doby frvani investice kolisat v navaznosti na vyvoj trznich podminek,
sménnych kurzt a dalSich vlivii a navratnost investované c¢astky neni tudiz zaru¢ena. Vykonnost v minulosti neni zarukou
vykonnosti budouci. Podrobné upozornéni na rizika je uvedené v zavéru prezentace.
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Fond konzervativni pokracuje v rustu

% Vyvoj Fondu stagnoval - pozitivni vyvoj korporatnich dluhopist byl vykompenzovan poklesem statnich dluhopisu

“*Vynosy statnich dluhopisu rostly — danova reforma navySuje schodek rozpoctu

“»Korporatni dluhopisy — pozitivni vyvoj na trhu rizikovych aktiv

“*Rustovy potencial se témérf vyCerpal, v nasledujicich mésicich ekame stabilitu
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Fond korporatnich dluhopisu finiSuje do cile letoSniho roku

% Vyvoj portfolia: pozitivni vliv voleb v USA a novych vakcin. K rdstu vyrazné
prispély turecké dluhopisy (navrat davéry po zvySeni sazeb centr. bankou)

% Investi¢ni aktivita: PokraCuje vysoka aktivita. Od poc€atku roku realizovano
590 obchodl, obratka aktiv 190%. V listopadu jsme realizovali zejména
nakupy (napfi¢ regiony) pro zainvestovani novych vkladld klientd.
Zainvestovanost vzrostla o 3% na 95%. Primér. durace beze zmény (1,45).

Porovnani dluhopisovych fonda
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Fond globalnich znacCek profituje z vakcin proti Covid

< Silny rast diky 1) vitézstvi Bidena + rozdéleny Kongres predstavuje pro akcie pozitivni scénaf, zejména prostfednictvim
nezvySovani dani firmam a lepsSich obchodni vztahll USA s EU, 2) Ohlaseni uspésnych vysledk( vakcin. Vakciny jsou totiz jedinou
cestou k navratu do (nového) normalu. Pokles obav z Covidu domacnosti i firem povede v pfistim roce ke zvySeni vydajl z letos
usporenych pfijmua a tim i podpore ekonomik a firemnich zisk(l. Z toho budou vyrazné profitovat firmy produkujici spotfebni zbozi.

Porovnani akciovych fondu

160% T——

s Generali Fond globalnich znagek
1=q0; ——ESPA STOCK GLOBAL
—— 508 Akciovy mix




Vyvoj fondti GENERALI INVESTMENTS CEE IiStopad 2020 7’49% rok 2020 0’61%5
Fond farmacie a biotechnologie

% Sektor zdravotni péce profitoval z vyvoje vakciny

% Prvni vakcina jiz schvalen v fadech tydnad

% Vitézstvi Joe Bidena jiz v cenach akcii

«» Novy prezident planuje rozSifeni pokryti zdravotni pé€e — Medicare od 60 let (doposud od 65)
« Svétova pandemie COVID-19 zvyraznila vyznam celého sektoru zdravotni péce
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Fond balancovany konzervativni se prehoupl do plusu

% K silnému rastu pfispély zejména hodnotové akcie z EU a CEE a Ruska. - Regionalni slozeni dluhopist

OhlaSeni novych vakcin totiz spustilo ,rotaci z rdstovych do hodnotovych 35, " Rusko
akcii, které by mély profitovat z o€ekavaného ekonomického ozivéni v 2021.  30% ) /n‘ N4 Kazachstén
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Vykonnosti fondu

30.11.2020
Popis ISIN 1M YTD 1Y 3Y 5Y ~

Generali Fond konzervativni CZ0008474145 -0,01% 0,97% 1,06% 2,84% 3,86%
Generali Fond vyvazZeny diuhopisovy CZ0008474806 0,23% 1,37% 1,48% 3,11% 5,58%
Generali Fond korporatnich dluhopisi CZ0008471786 0.97% 2,14% 2.37% 5,08% 8.02%
Generali Fond balancovany konzervativni CZ0008471760 4 04% 1,82% 2.91% 6,98% 13,95%
Generali Fond globalnich znaCek CZ0008471778 11.78% 7,45% 9.47% 19,93% 41,18%
Generali Fond farmacie a biotechnologie CZ0008474129 7.49% 0,61% 2,02% 11,29% 10,18%
Generali Fond ropy a energetiky CZ0008474152 19,38% -18.77% -16,58% -16,25% -8,17%
Generali Fond nowych ekonomik CZ0008474137 9.42% 0,23% 7,06% -4.48% 20,73%
Generall Fond zlaty CZ0008472370 B -5.82% 12,86% 19,56% 20,26% 48 67%
Generali Fond nemavitostnich akcii CZ0008472396 13.61% -15,54% -15,75% -3,65% 10,75%
Generall Fond Zive planety CZ0008472693 12.26% 21,27% 23 .98% 42 34% 58,25%
Generali Prémiovy konzervativni fond [EOOBCTGVWHS2 0.34% 0,57% 0,61% 2.41% 2.27%
Generall Prémiovy vyvazeny fond IECOBGLNMFS1 4 89% 2,99% 3,99% 9,00% 14,25%
Generali Prémiovy dynamicky fond IEQOBYZDVE49 10,17% -4,86% -3,12% 5,44% 25,33%
Generali Fond sv&tovych akcii IEQOBKZGHM3T 12.09% 561% 8,61% 12,46% 23,31%
Generali Fond balancovany dynamicky [ECOBGLNMRO4 7.82% 1,58% 2.69% 7.23% 17,02%

* v pfipadé Generall Fondu vyvazeného diuhopisoveho + Generali Fondu prémiového dynamického, vynos od data zaloZeni fondu

Zdroj: Generali Investments CEE | Bloomberg
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Déekuji za pozornost

Kontakt:
Generali Investments CEE, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fund Portfolio Management
info@generali-investments.cz

Klientska linka +420 281 044 198
oo I You
generali-investments.cz AC




