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Fond globálních značek otevřený podílový fond ČP INVEST investiční společnost, a.s. 


Sídlo: Na Pankráci 1658/121, Praha 4 


Právní forma: otevřený podílový fond 


Předmět podnikání: kolektivní investování 


Datum sestavení: 16. března 2009 
 


(1) 


ROZVAHA 


K 31. PROSINCI 2008 


 


Aktiva: Poznámka 31. prosince 2008 31. prosince 2007 


  tis. Kč tis. Kč 


    


Pohledávky za bankami  3 65 370 142 242 


v tom: a) splatné na požádání  65 370 24 442 


 b) ostatní pohledávky  0 117 800 


Akcie, podílové listy a ostatní podíly 4 667 582 1 040 844 


Ostatní aktiva 5 31 345 10 022 


Náklady a příjmy příštích období             1             44 


    


Aktiva celkem  764 298 1 193 152 


 


Pasiva: Poznámka 31. prosince 2008 31. prosince 2007 


  tis. Kč tis. Kč 


    


Ostatní pasiva 6 24 506 27 426 


Výnosy a výdaje příštích období  125 155 


    


Kapitálové fondy 7 1 026 442 1 035 617 


Nerozdělený zisk z předchozích období  129 954 134 090 


Ztráta za účetní období   - 416 729      - 4 136 


    


Pasiva celkem     764 298 1 193 152 


 


 


PODROZVAHA 


K 31. PROSINCI 2008 


 


 Poznámka 31. prosince 2008 31. prosince 2007 


  tis. Kč tis. Kč 


    


Pohledávky z pevných termínových operací 14 854 670 1 034 768 


Hodnoty předané k obhospodařování 8    739 667 1 165 571 


    


Podrozvahová aktiva celkem  1 594 337 2 200 339 


    


Závazky z pevných termínových operací 14    835 524 1 049 990 


    


Podrozvahová pasiva celkem     835 524 1 049 990 







Fond globálních značek otevřený podílový fond ČP INVEST investiční společnost, a.s. 


 


(2) 


VÝKAZ ZISKU A ZTRÁTY 


ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2008 


 


 Poznámka     2008     2007 


  tis. Kč tis. Kč 


    


Výnosy z úroků a podobné výnosy 9 8 425 4 873 


Výnosy z akcií a podílů  20 129 13 878 


Náklady na poplatky a provize 10 - 1 877 - 2 190 


Zisk nebo ztráta z finančních operací 11 - 419 208 4 342 


Ostatní provozní výnosy  8 6 


Správní náklady 12   - 20 729 - 22 554 


    


Ztráta z běžné činnosti před zdaněním  - 413 252 - 1 645 


    


Daň z příjmů 13     - 3 477   - 2 491 


    


Ztráta za účetní období po zdanění  - 416 729   - 4 136 


 


 


PŘEHLED O ZMĚNÁCH VLASTNÍHO KAPITÁLU 


ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2008 


 


 Poznámka Kapitálové fondy 


tis. Kč 


Zisk/(ztráta) 


tis. Kč 


Celkem 


tis. Kč 


     


Zůstatek k 1. lednu 2007  778 981 134 092 913 073 


     


Čistá ztráta za účetní období   7 0 - 4 136 - 4 136 


Použití fondů 7 0 - 2 - 2 


Prodeje podílových listů 7 336 077 0 336 077 


Odkupy podílových listů 7     - 79 441              0    - 79 441 


     


Zůstatek k 31. prosinci 2007  1 035 617   129 954 1 165 571 


     


Čistá ztráta za účetní období   7 0 - 416 729 - 416 729 


Prodeje podílových listů  7 360 288 0 360 288 


Odkupy podílových listů 7  - 369 463              0  - 369 463 


     


Zůstatek k 31. prosinci 2008  1 026 442 - 286 775    739 667 







FOND GLOBÁLNÍCH ZNAČEK OTEVŘENÝ PODÍLOVÝ FOND  
ČP INVEST INVESTIČNÍ SPOLEČNOST, A.S. 


 
PŘÍLOHA ÚČETNÍ ZÁVĚRKY 
 
ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2008 
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1 VŠEOBECNÉ INFORMACE 


 


Fond globálních značek otevřený podílový fond ČP INVEST investiční společnost, a.s., 


dříve AAA uzavřený podílový fond KIS a.s. kapitálová investiční společnost České 


pojišťovny (dále jen “Fond”) byl založen ČP INVEST investiční společností a.s. na základě 


rozhodnutí MF ČR ze dne 6. října 1993 jako uzavřený podílový fond. Dne  


15. listopadu 2001 nabyla právní moci změna statutu Fondu. K tomuto dni došlo 


k přeměně na otevřený podílový fond a ke změně názvu Fondu.  


 


Fond shromažďuje peněžní prostředky za účelem jejich kolektivního investování. Takto 


shromážděný majetek fondu je společným majetkem všech vlastníků podílových listů. 


Fond globálních značek OPF je akciový fond, zaměřený na investice do nejlépe 


hodnocených akcií prosperujících společností s perspektivou realizace okamžitých efektů.  


 


Organizační struktura 


 


Správa majetkového portfolia Fondu je vykonávána správcem podílového fondu ČP 


INVEST investiční společností a.s. (dále jen „Společnost“). O stavu a pohybu majetku 


Fondu účtuje Společnost odděleně od svého majetku a majetku v ostatních podílových 


fondech. Fond nemá žádné zaměstnance. Funkci depozitáře Fondu vykonává Deutsche 


Bank Aktiengesellschaft, organizační složka v České republice (dále jen „Depozitář“). 


 


2 ÚČETNÍ POSTUPY 


 


(a) Základní zásady vedení účetnictví 


 


Účetní závěrka, obsahující rozvahu, výkaz zisku a ztráty, přehled o změnách vlastního 


kapitálu a související přílohu, je sestavena v souladu se zákonem o účetnictví, vyhláškami 


vydanými Ministerstvem financí České republiky a českými účetními standardy 


pro finanční instituce. Je sestavena na principu historických pořizovacích cen, který 


je modifikován oceněním finančních nástrojů oceňovaných reálnou hodnotou proti účtům 


nákladů nebo výnosů a realizovatelných finančních nástrojů reálnou hodnotou. 


 


Částky v účetní závěrce jsou uvedeny v tisících korun (tis. Kč), není-li uvedeno jinak 


a účetní závěrka není konsolidována.  


 


(b)  Den uskutečnění účetního případu 


 


Okamžikem uskutečnění účetního případu je zejména den výplaty nebo převzetí oběživa, 


den nákupu nebo prodeje valut, deviz a cenných papírů, den provedení platby, popř. 


inkasa z účtu klienta, den připsání (valuty) prostředků podle zprávy došlé od banky, den 


sjednání obchodu s cennými papíry. 
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2 ÚČETNÍ POSTUPY (pokračování) 


 


(c) Cizí měny 


 


Finanční aktiva a závazky uváděné v cizích měnách jsou přepočtena na české koruny 


devizovým kurzem zveřejněným Českou národní bankou (dále jen „ČNB“) k rozvahovému 


dni. Veškeré kurzové zisky a ztráty z peněžních položek jsou vykázány v zisku 


nebo ztrátě z finančních operací. 


 


(d) Reálná hodnota cenných papírů 


 


Reálná hodnota cenného papíru je stanovena jako tržní cena kótovaná příslušnou burzou 


cenných papírů nebo jiným aktivním veřejným trhem, pokud Fond prokáže, že za tržní 


cenu je možné cenný papír prodat. V ostatních případech je reálná hodnota odhadována 


jako: 


 


 současná hodnota odhadovaných budoucích peněžních toků akcií a podílových 


listů, nebo 


 čistá současná hodnota peněžních toků zohledňující úvěrová a likvidní rizika 


v případě dluhopisů. 


 


Společnost používá ve svých modelech určených ke zjištění reálné hodnoty cenných 


papírů Fondu pouze dostupné tržní údaje. Oceňovací modely zohledňují běžné tržní 


podmínky existující k datu ocenění, které nemusí odrážet situaci na trhu před nebo po 


tomto dni. K rozvahovému dni vedení Společnosti tyto modely přezkoumalo a ujistilo se, 


že adekvátním způsobem zohledňují aktuální tržní podmínky včetně relativní likvidity trhu 


a úvěrového rozpětí.  


 


(e) Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 


 


Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů mají dvě 


podkategorie. Cenné papíry k obchodování, které byly pořízeny nebo získány za účelem 


prodeje nebo vypořádání v blízké budoucnosti nebo jsou součástí definovaného portfolia 


finančních nástrojů, které jsou společně řízeny za účelem dosahování zisků z cenových 


rozdílů v krátkodobém časovém období, a cenné papíry označené účetní jednotkou 


za cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů 


při prvotním zaúčtování. Jakýkoliv cenný papír Fondu, který je finančním aktivem, může 


být při prvotním zaúčtování zařazen jako cenný papír oceňovaný reálnou hodnotou proti 


účtům nákladů nebo výnosů.  


 


Cenné papíry oceňované reálnou hodnotou proti účtům nákladů nebo výnosů jsou 


nejprve oceňovány pořizovací cenou, zahrnující vedlejší pořizovací náklady, a následně 


jsou oceňovány reálnou hodnotou. Veškeré související zisky a ztráty jsou zahrnuty v zisku 


nebo ztrátě z finančních operací.  
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2 ÚČETNÍ POSTUPY (pokračování) 


 


(f) Finanční deriváty a zajišťování 


 


Fond využívá k eliminaci finančních rizik finanční deriváty. Přestože tyto nástroje jsou 


určeny ke snížení ekonomických rizik, Fond nevyužívá zajišťovací účetnictví, neboť tyto 


deriváty i zajišťované položky jsou oceňovány reálnou hodnotou se změnami reálné 


hodnoty účtovanými do výnosů nebo nákladů. 


 


Finanční deriváty zahrnující měnové obchody jsou nejprve zachyceny v rozvaze 


v pořizovací ceně a následně oceňovány reálnou hodnotou.  


 


Reálné hodnoty jsou odvozeny z kótovaných tržních cen, z modelů diskontovaných 


peněžních toků nebo modelů pro oceňování opcí, které vycházejí pouze z dostupných 


tržních údajů. Oceňovací modely zohledňují běžné tržní podmínky existující k datu 


ocenění, které nemusí odrážet situaci na trhu před nebo po tomto dni. K rozvahovému dni 


vedení Společnosti tyto modely přezkoumalo a ujistilo se, že adekvátním způsobem 


zohledňují aktuální tržní podmínky včetně relativní likvidity trhu a úvěrového rozpětí.  


 


Všechny deriváty jsou vykazovány v položce ostatní aktiva, mají-li pozitivní reálnou 


hodnotu, nebo v položce ostatní pasiva, je-li jejich reálná hodnota pro Fond negativní. 


 


Oceňovací rozdíly finančních derivátů jsou součástí zisku nebo ztráty z finančních 


operací. 


 


(g) Výnosové a nákladové úroky 


 


Výnosové a nákladové úroky jsou vykazovány na akruálním principu s využitím lineární 


metody v případě peněžních toků splatných do 12 měsíců od rozvahového. 


 


(h)  Pohledávky 


 


Pohledávky se vykazují v nominální hodnotě snížené o opravnou položku. Nedobytné 


pohledávky se odepisují po skončení konkurzního řízení dlužníka.  


 


Pohledávky jsou posuzovány z hlediska návratnosti. Na základě toho jsou vytvářeny 


k jednotlivým pohledávkám opravné položky. Tvorba opravné položky se vykazuje jako 


náklad, její použití je vykázáno společně s náklady nebo ztrátami spojenými s úbytkem 


majetku ve výkazu zisku a ztráty. Rozpuštění opravné položky pro nepotřebnost 


se vykazuje ve výnosech. 
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2 ÚČETNÍ POSTUPY (pokračování) 


 


(i)  Odložená daň 


 


Odložená daň se vykazuje u všech přechodných rozdílů mezi zůstatkovou hodnotou 


aktiva nebo závazku v rozvaze a jejich daňovou hodnotou s použitím úplné závazkové 


metody. Odložená daňová pohledávka je zachycena ve výši, kterou bude pravděpodobně 


možno realizovat proti očekávaným zdanitelným ziskům v budoucnosti. 


 


Pro výpočet odložené daně se používá schválená daňová sazba pro období, v němž 


Společnost očekává její realizaci.  


 


(j)  Spřízněné strany 


 


Spřízněné strany jsou definovány takto: 


 


 členové představenstva, dozorčí rady a vedoucí zaměstnanci Společnosti spravující 


Fond, 


 společnosti ovládající Společnost a jejich akcionáři s podílem přesahujícím 10 % 


jejich základního kapitálu a vedoucí zaměstnanci těchto společností, 


 osoby blízké (přímí rodinní příslušníci) členům představenstva, dozorčí rady, 


vedoucím zaměstnancům a společnostem ovládajícím Společnost, 


 společnosti, v nichž členové orgánů Společnosti, vedoucí zaměstnanci nebo 


společnosti ovládající Společnosti drží větší než 10% majetkovou účast, 


 akcionáři s větší než 10% majetkovou účastí ve Společnosti a jimi ovládané 


společnosti. 


 


Významné transakce, zůstatky a metody stanovení cen transakcí se spřízněnými 


stranami jsou uvedeny v bodech 5, 6, 7, 8 a 12. 


 


(k)  Následné události 


 


Dopad událostí, které nastaly mezi rozvahovým dnem a dnem sestavení účetní závěrky 


je zachycen v účetních výkazech v případě, že tyto události poskytují doplňující důkazy 


o podmínkách, které existovaly k rozvahovému dni. 


 


V případě, že mezi rozvahovým dnem a dnem sestavení účetní závěrky došlo 


k významným událostem zohledňujícím podmínky, které nastaly po rozvahovém dni, 


jsou důsledky těchto událostí popsány v příloze, ale nejsou zaúčtovány v účetních 


výkazech. 
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3 POHLEDÁVKY ZA BANKAMI  


 


 31. prosince 2008 


tis. Kč 


31. prosince 2007 


tis. Kč 


   


Běžné účty u bank 65 370 24 442 


Termínové vklady u bank          0 117 800 


   


 65 370 142 242 


 


4 AKCIE, PODÍLOVÉ LISTY A OSTATNÍ PODÍLY 


 


Akcie obchodované na zahraničním trhu cenných papírů 31. prosince 2008 


tis. Kč 


31. prosince 2007 


tis. Kč 


   


Vydané finančními institucemi 69 435 124 698 


Vydané nefinančními institucemi 598 147    916 146 


   


Akcie k obchodování celkem 667 582 1 040 844 


 


5 OSTATNÍ AKTIVA 


 


 31. prosince 2008 


tis. Kč 


31. prosince 2007 


tis. Kč 


   


Finanční deriváty (poznámka (14(b)) 29 460 292 


Ostatní pohledávky 0 5 482 


Zúčtování se státním rozpočtem 1 885 4 248 


Ostatní          50        50 


   


 31 395 10 072 


   


Opravné položky       - 50      - 50 


   


 31 345   10 022 


 


Pohledávky vůči spřízněným stranám 


 


31. prosince 2008 


tis. Kč 


31. prosince 2007 


tis. Kč 


   


Společnost  1 0 
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6 OSTATNÍ PASIVA 


  


 31. prosince 2008 


tis. Kč 


31. prosince 2007 


tis. Kč 


   


Finanční deriváty (poznámka 14(b)) 10 732 14 795 


Ostatní závazky 256 2 479 


Splatný daňový závazek  0 2 082 


Dohadné účty pasivní 375 102 


Závazky vůči podílníkům 8 251 272 


Závazky z cenných papírů   4 892   7 696 


   


 24 506 27 426 


 


Závazky vůči spřízněným stranám 


 


31. prosince 2008 


tis. Kč 


31. prosince 2007 


tis. Kč 


   


Společnost 134 1 945 


 


7 VLASTNÍ KAPITÁL 


 


 31. prosince 2008 31. prosince 2007 


   


Vlastní kapitál Fondu (tis. Kč) 739 667 1 165 571 


   


Počet vydaných podílových listů (kusy) 1 000 642 152 991 329 722 


   


Vlastní kapitál na 1 podílový list (Kč) 0,739 1,176 


 


Tržní cena podílového listu je definována jako čistá hodnota aktiv (vlastního kapitálu) 


Fondu připadající na jeden podílový list.  


 


Podílové listy otevřených podílových fondů jsou nabízeny za cenu rovnající se výši podílu 


na aktuální hodnotě vlastního kapitálu Fondu zvýšenou o prodejní poplatky. 
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7 VLASTNÍ KAPITÁL (pokračování) 


 


Podílové listy prodané a odkoupené lze analyzovat následujícím způsobem: 


 


 Nominální hodnota 


podílových listů 


tis. Kč 


Ažio/disažio 


podílových listů 


tis. Kč 


 


Ostatní 


tis. Kč 


Kapitálové fondy  


               celkem 


tis. Kč 


     


Zůstatek k 1. lednu 2007 776 973 - 12 972 14 980 778 981 


     


Prodané podílové listy 279 905 56 172 0 336 077 


Odkoupené podílové listy    - 65 549 - 13 892          0    - 79 441 


     


Čisté prodeje podílových listů    214 356   42 280          0    256 636 


     


Zůstatek k 31. prosinci 2007    991 329   29 308 14 980 1 035 617 


     


Prodané podílové listy 370 295 - 10 007 0 360 288 


Odkoupené podílové listy  - 360 983   - 8 480 0  - 369 463 


     


Čisté prodeje podílových listů        9 312 - 18 487          0      - 9 175 


     


Zůstatek k 31. prosinci 2008 1 000 641   10 821 14 980 1 026 442 


 


Podílové listy vlastněné spřízněnými stranami 


 


       31. prosince 2008        31. prosince 2007 


 tis. ks podílových listů tis. ks podílových listů  


   


Česká pojišťovna a.s. 766 688 755 822 


 


Úhrada ztráty 


 


Čistá ztráta za rok 2007 ve výši 4 136 tis. Kč byla uhrazena z nerozděleného zisku 


z předchozích období. Čistá ztráta za rok 2008 ve výši 416 729 tis. Kč je navržena 


k úhradě z nerozděleného zisku z předchozích období a z kapitálových fondů. 
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8 HODNOTY PŘEDANÉ K OBHOSPODAŘOVÁNÍ 


 


Majetek Fondu v celkové výši 739 667 tis. Kč k 31. prosinci 2008 (2007: 1 165 571 tis. Kč) 


obhospodařuje Společnost. Roční poplatek za obhospodařování činí v souladu se 


statutem Fondu 2,2 % z průměrné hodnoty majetku Fondu. Poplatek za obhospodařování 


za rok 2008 činil 19 261 tis. Kč (2007: 21 263 tis. Kč).  


 


9 VÝNOSY Z ÚROKŮ A PODOBNÉ VÝNOSY 


 


     2008     2007 


 tis. Kč tis. Kč 


   


Úroky z termínových vkladů 2 087 3 163 


Úroky z bankovních účtů 923 1 659 


Ostatní  5 415      51 


   


 8 425 4 873 


 


10 NÁKLADY NA POPLATKY A PROVIZE  


 


     2008     2007 


 tis. Kč tis. Kč 


   


Poplatky a provize na operace s cennými papíry 1 053 1 265 


Bankovní poplatky    824    925 


   


 1 877 2 190 


 


11 ZISK NEBO ZTRÁTA Z FINANČNÍCH OPERACÍ 


 


     2008     2007 


 tis. Kč tis. Kč 


   


Cenné papíry  - 383 920 - 77 413 


Deriváty - 35 377 56 077 


Ostatní kurzové rozdíly 126 25 706 


Ostatní           - 37        - 28 


   


 - 419 208     4 342 


 







FOND GLOBÁLNÍCH ZNAČEK OTEVŘENÝ PODÍLOVÝ FOND  
ČP INVEST INVESTIČNÍ SPOLEČNOST, A.S. 


 
PŘÍLOHA ÚČETNÍ ZÁVĚRKY 
 
ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2008 
 


(11) 


12 SPRÁVNÍ NÁKLADY 


 


     2008     2007 


 tis. Kč tis. Kč 


   


Náklady na audit   606 494 


Náklady na obhospodařování Fondu   19 261 21 263 


Náklady na služby Depozitáře   667 795 


Ostatní      195          2 


   


 20 729 22 554 


 


Náklady na obhospodařování Fondu činí v souladu se statutem Fondu 2,2 % průměrné 


roční hodnoty vlastního kapitálu Fondu. Náklady na služby Depozitáře činí v souladu se 


smlouvou s Depozitářem Fondu 0,075% hodnoty vlastního kapitálu k poslednímu 


kalendářnímu dni v příslušném měsíci. 


 


13 DAŇ Z PŘÍJMŮ 


 


Daňový náklad zahrnuje: 


 


     2008     2007 


 tis. Kč tis. Kč 


   


Splatný daňový náklad (srážková daň ze zahraničních dividend) 3 019 2 491 


Úprava daňového nákladu minulého období    458        0 


   


 3 477 2 491 


 


Splatná daň byla vypočítána následovně: 


 


     2008     2007 


 tis. Kč tis. Kč 


   


Ztráta před zdaněním  - 413 252 - 1 645 


Výnosy tvořící samostatný základ daně   - 20 129 - 13 878 


   


Daňová ztráta - 433 381 - 15 523 


   


Splatná daň z příjmů ve výši 5 %               0            0 


   


Samostatný základ daně     20 129   13 878 


   


Splatná daň z příjmů ve výši 15 %       3 019     2 082 
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13 DAŇ Z PŘÍJMŮ (pokračování) 


 


Potenciální odložená daňová pohledávka je vypočtena ve výši 5 % a lze ji analyzovat 


následovně: 


  


 31. prosince 2008 31. prosince 2007 


 tis. Kč tis. Kč 


   


Daňově odečitatelné ztráty minulých let 22 445 776 


 


Potenciální odložená daňová pohledávka nebyla zaúčtována, protože její uplatnění 


v budoucnosti není pravděpodobné.  


 


14 FINANČNÍ RIZIKA 


 


(a) Tržní riziko  


 


Fond se vystavuje vlivu tržního rizika v důsledku své všeobecné investiční strategie 


v souladu se svým statutem.  


 


Fond získává prostředky od majitelů podílových listů a investuje je do kvalitních aktiv. 


Fond také obchoduje s finančními nástroji obchodovanými na organizovaných trzích 


s cílem využití krátkodobých výkyvů na akciových trzích.  


 


Deriváty jsou užívány výhradně k zajišťovacím účelům s cílem snížit nebo vyloučit 


měnové riziko. Zajišťovací účetnictví není používáno, protože jak zajišťované položky, 


tak finanční deriváty jsou oceňovány reálnou hodnotou proti oceňovacímu rozdílu, takže 


je dosahováno přirozeného zajišťovacího efektu. 


 


Členění aktiv podle zeměpisných segmentů 


 


31. prosince 2008 Tuzemsko 


Evropská 


        unie USA Ostatní Celkem 


 tis. Kč tis. Kč tis. Kč tis. Kč tis. Kč 


Aktiva      


Pohledávky za bankami 65 370 0 0 0 65 370 


Akcie, podílové listy a ostatní podíly 0 214 277 381 046 72 259 667 582 


Ostatní aktiva  31 345 0 0 0 31 345 


Náklady a příjmy příštích období          1            0            0          0            1 


      


Aktiva celkem 96 716 214 277 381 046 72 259 764 298 
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14 FINANČNÍ RIZIKA (pokračování) 


 


(a) Tržní riziko (pokračování) 


 


31. prosince 2007 Tuzemsko 


Evropská 


        unie USA Ostatní Celkem 


 tis. Kč tis. Kč tis. Kč tis. Kč tis. Kč 


Aktiva      


Pohledávky za bankami 142 242 0 0 0 142 242 


Akcie, podílové listy a ostatní podíly 0 353 554 576 173 111 117 1 040 844 


Ostatní aktiva  10 022 0 0 0 10 022 


Náklady a příjmy příštích období          44            0            0            0             44 


      


Aktiva celkem 152 308 353 554 576 173 111 117 1 193 152 


 


(b) Finanční deriváty k obchodování 


 


Měnové forwardy 31. prosince 2008 31. prosince 2007 


 tis. Kč tis. Kč 


   


Podrozvahové pohledávky z forwardových operací 854 670 1 034 768 


Podrozvahové závazky z forwardových operací 835 524 1 049 990 


   


Kladná reálná hodnota finančních derivátů (poznámka 5) 29 460 292 


Záporná reálná hodnota finančních derivátů (poznámka 6) - 10 732 - 14 795 


   


Reálná hodnota finančních derivátů celkem   18 728 - 14 503 


 


Měnové forwardy byly oceněny pouze za použití tržních cen nebo na základě 


oceňovacích technik, které využívají výhradně dostupné tržní údaje.  


 


Výše uvedená tabulka obsahuje přehled o nominálních a pomyslných jistinách a reálných 


hodnotách otevřených finančních derivátů Fondu. Tyto deriváty jsou použity k zajištění 


rizik. Vzhledem k tomu, že poskytují přirozené zajištění, Fond nepoužívá zajišťovací 


účetnictví. 


 


Pomyslné jistiny, vykázané souhrnně rovněž v podrozvaze Fondu, slouží pro objemové 


porovnání s nástroji vykázanými v rozvaze, ale nepředstavují expozici Fondu 


vůči úvěrovému riziku. 







FOND GLOBÁLNÍCH ZNAČEK OTEVŘENÝ PODÍLOVÝ FOND  
ČP INVEST INVESTIČNÍ SPOLEČNOST, A.S. 


 
PŘÍLOHA ÚČETNÍ ZÁVĚRKY 
 
ZA ROK KONČÍCÍ 31. PROSINCE 2008 
 


(14) 


14 FINANČNÍ RIZIKO (pokračování) 


 


(c) Měnové riziko 


 


Finanční pozice a peněžní toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybů kurzů běžných měn. 


V souladu se statutem Fondu, vedení Společnosti stanovuje limity angažovanosti podle 


měn v součtu pro závěrečné i průběžné denní pozice, které jsou denně sledovány.  


 


Následující tabulka shrnuje expozici Fondu vůči měnovému riziku. Tabulka obsahuje 


cizoměnová aktiva a pasiva Fondu v zůstatkových hodnotách, uspořádané podle měn. 


Čistá výše aktiv nebo pasiv představuje expozici Fondu vůči pohybu zahraničních měn 


vůči české koruně, která je Fondem aktivně řízena také pomocí forwardových obchodů 


zobrazených v podrozvahových krátkých a dlouhých pozicích.  


 


31. prosince 2008    EUR    USD     CZK Celkem 


 tis. Kč tis. Kč tis. Kč tis. Kč 


Aktiva     


Pohledávky za bankami  15 555 9 501 40 314 65 370 


Akcie, podílové listy a ostatní podíly  179 310 488 272 0 667 582 


Ostatní aktiva 0 0 31 345 31 345 


Náklady a příjmy příštích období              0              0          1            1 


     


   194 865   497 773 71 660 764 298 


Pasiva     


Ostatní pasiva 2 931 1 961 19 614 24 506 


Výnosy a výdaje příštích období              0              0      125        125 


     


       2 931       1 961 19 739   24 631 


     


Čistá výše rozvahových aktiv / pasiv (-) 191 934 495 812 51 921 739 667 


Čistá výše podrozvahových měnových pozic - 171 031 - 458 406 610 291 - 19 146 


     


Čistá otevřená měnová pozice     20 903     37 406 659 192 717 501 
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14 FINANČNÍ RIZIKO (pokračování) 


 


(c) Měnové riziko (pokračování)  


 


31. prosince 2007    EUR    USD     CZK Celkem 


 tis. Kč tis. Kč tis. Kč tis. Kč 


Aktiva     


Pohledávky za bankami  3 996 13 563 124 683  142 242 


Akcie, podílové listy a ostatní podíly 304 276 736 568 0 1 040 844 


Ostatní aktiva 5 482 0 4 540 10 022 


Náklady a příjmy příštích období              0              0             44             44 


     


   313 754   750 131    129 267 1 193 152 


     


Pasiva     


Ostatní pasiva 0 7 696 19 730 27 426 


Výnosy a výdaje příštích období              0              0           155           155 


     


              0       7 696      19 885      27 581 


     


Čistá výše rozvahových aktiv   313 754   742 435    109 382 1 165 571 


Čistá výše podrozvahových měnových pozic - 308 792 - 741 198 1 034 768    - 15 222 


     


Čistá otevřená měnová pozice       4 962       1 237 1 144 150 1 150 349 


 


(d) Úrokové riziko 


 


Finanční pozice a peněžní toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybů běžných úrovní 


tržních úrokových sazeb. Úrokové marže mohou v důsledku takových změn růst i klesat 


v případě vzniku neočekávaných pohybů.  


 


Jedinými úročenými položkami Fondu jsou pohledávky za bankami  ve výši 65 370 tis. Kč 


k 31. prosinci 2008 (2007: 142 242 tis. Kč), jejichž zbytková splatnost nepřekračuje  


3 měsíce. 


 


(e) Riziko likvidity 


 


Fond je vystaven každodennímu čerpání disponibilních peněžních prostředků povinným 


odkupováním podílových listů svých podílníků. Peněžní prostředky podílníků jsou 


vykázány ve vlastním kapitálu, nicméně, možnost zpětného odkupu stanovená ve statutu 


Fondu představuje největší riziko likvidity Fondu, výsledný úbytek peněžních prostředků 


nelze spolehlivě odhadnout, a proto není vykázán v následující tabulce. Následující 


tabulka člení aktiva a pasiva Fondu podle příslušných pásem splatnosti na základě 


zůstatkové doby splatnosti k rozvahovému dni. 
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14 FINANČNÍ RIZIKO (pokračování) 


 


(e) Riziko likvidity (pokračování) 


 


31. prosince 2008 Do 3 měsíců Nespecifikováno Celkem 


 tis. Kč tis. Kč tis. Kč 


Aktiva    


Pohledávky za bankami  65 370 0 65 370 


Akcie, podílové listy a ostatní podíly 0 667 582 667 582 


Ostatní aktiva 31 345 0 31 345 


Náklady a příjmy příštích období          1            0            1 


    


 96 716 667 582 764 298 


    


Pasiva    


Ostatní pasiva 24 507 0 24 507 


Výnosy a výdaje příštích období      125            0        125 


    


 24 632            0   24 632 


    


Čistá výše aktiv  72 084 667 582 739 667 


 


31. prosince 2007 Do 3 měsíců Nespecifikováno Celkem 


 tis. Kč tis. Kč tis. Kč 


Aktiva    


Pohledávky za bankami  142 242 0 142 242 


Akcie, podílové listy a ostatní podíly 0 1 040 844 1 040 844 


Ostatní aktiva 10 022 0 10 022 


Náklady a příjmy příštích období          44                0              44 


    


 152 308 1 040 844 1 193 152 


    


Pasiva    


Ostatní pasiva 27 426 0 27 426 


Výnosy a výdaje příštích období        155               0           155 


    


   27 581               0      27 581 


    


Čistá výše aktiv  124 727 1 040 844 1 165 571 
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15 NÁSLEDNÉ UDÁLOSTI 


 


Současná volatilita finančních trhů 


 


Globální finanční trhy byly ve vykazovaných obdobích negativně ovlivněny výrazným 


nárůstem selhání méně bonitních dlužníků (tzv. subprime) na hypotečním trhu ve 


Spojených státech. V důsledku toho byli globální investoři nuceni znovu posoudit míru 


rizik, kterým jsou vystaveni, což vedlo ke zvýšené volatilitě a nižší likviditě dluhopisových, 


akciových a derivátových trhů. Vedení není schopno odhadnout dopady dalšího 


případného zhoršení likvidity finančních trhů a zvýšené volatility na Fond. 


 


Od rozvahového dne do data sestavení účetní závěrky se neodehrály žádné jiné 


významné události mající vliv na účetní závěrku Fondu k 31. prosinci 2008. 


 


Datum sestavení Podpis statutárního zástupce  


16. března 2009 Ing. Robert Hlava 
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Investiční společnost - Vyhláška § 5 odst.(1) písm.b) 


Fond obhospodařuje  ČP INVEST investiční společnost, a.s.,  


Datum vzniku investiční společnosti: 19.11.1991 


Společnost je registrována v Obchodním  rejstřík  Městského soudu Praha, odd.B, vl.1031 


IČ: 43 87 37 66, DIČ: 04-43873766   DIČ od 1.1.2009:  CZ 699 001 273 


 


Sídlo do 19.1.2009:  110 00 Praha 1,  Purkyňova 74/2 


Tel.: +420 224 052 148        Fax:  +420 224 052 273 


 


Sídlo od 19.1.2009: 140 21 Praha 4, Na Pankráci 1658/121 


Tel.: +420 545 596 104      Fax: +420 241 400 917 


 


Info-linka: 844 11 11 21 


E-mail: info@cpinvest.cz Internetová adresa: www.cpinvest.cz , 


www.cpinvest.euPortfoliomanažer -  Vyhláška § 5 odst.(1) písm.c) 


 


Údaje o svěření obhospodařování majetku fondů 


Celý majetek fondů je svěřen do obhospodařování společnosti PPF Asset Management 


a.s., se sídlem 140 21 Praha 4, Na Pankráci 121/1658,  IČ 25629123, která poskytuje 


investiční služby podle § 4 zákona č. 256/2004 Sb.o podnikání na kapitálovém trhu, ve 


znění pozdějších předpisů: 


- přijímání a předávání pokynů týkajících se investičních nástrojů,  


- provádění pokynů týkajících se investičních nástrojů na účet jiné osoby 


- obchodování s investičními nástroji na vlastní účet 


- obhospodařování majetku zákazníka na základě smlouvy se zákazníkem, je-li součástí 


majetku investiční nástroj 


- upisování nebo umisťování emisí investičních nástrojů 


- správa investičních nástrojů 


- úschova investičních nástrojů 


- poradenská činnost týkající se struktury kapitálu, průmyslové strategie a s tím 


souvisejících otázek, jakož i poskytování porad a služeb týkajících se přeměn 


společností nebo převodů podniků 


- poradenská činnost týkající se investování do investičních nástrojů        


Depozitář - Vyhláška § 5 odst.(1, písm.d) a písm.e) 


Deutsche Bank Aktiengesellschaft Filiale Prag, organizační složka, se sídlem 


Jungmannova 34, Praha 1, IČ: 60433566. 


     Depozitář zajišťuje úschovu majetkových hodnot fondu. 


Obchodníci s cennými papíry - Vyhláška § 5 odst.(1) písm.f)  


     PPF banka  a.s.  IČ  47116129, Praha 4, Na Strži 1702/65, PSČ: 14062 


Další majetkové hodnoty - Vyhláška § 5 odst.(1) písm.g)  


Fond nemá další majetkové hodnoty. 



mailto:info@cpinvest.cz

http://www.cpinvest.cz/

http://www.cpinvest.eu/
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Vývoj hodnoty podílového listu - Vyhláška § 5 odst.(1) písm.h) 


Uplynulý rok 2008 by pro akciový Fond globálních značek již sedmým rokem v jeho 


novodobé historii. Po jeho otevření koncem roku 2001 a postupném snížení výstupních 


poplatků na nulu začal Fond fungovat jako otevřený podílový fond s výhradním zaměřením 


na zahraniční akcie. Dalším mezníkem byl rok 2004, kdy Fond změnou svého statutu 


vyhověl zvýšeným požadavkům regulace ve smyslu přeměny ze speciálního na standardní. 


Hlavní charakteristické znaky investiční strategie lze shrnou do tří bodů – investice 


výhradně do akcií firem, které vlastní hodnotné globální značky, důkladná diverzifikace s 


průběžným rebalancováním portfolia a zajištění měnového rizika. Z uvedené investiční 


strategie pak vyplývaly realizované operace během roku. Portfolio bylo průběžně 


rebalancováno tak, aby váhy jednotlivých titulů nepřekročily 2 % NAV a sektorová struktura 


do značné míry replikovala srovnávací GZ index. Podíl akcií v portfoliu Fondu byl během 


roku udržován v intervalu 85–95 % NAV a skládal se z takřka jednoho sta titulů 


denominovaných přibližně ze tří čtvrtin v USD a zbytek v EUR. Měnové riziko bylo po celý 


rok zajišťováno FX-swapy v míře blízké 100 %, což eliminovalo turbulentní vývoj 


na měnových trzích. 


Vývoj majetku na podílový list byl v převážné míře determinován negativním vývojem 


akciových trhů ve Spojených státech, které měřeno indexem Standard and Poor’s 500 


ztratily v loňském roce více než 38 %. Krize vzešlá na nemovitostním trhu USA se přelila do 


bankovního sektoru a nakonec plnou silou zasáhla národní hospodářství v celosvětovém 


měřítku. 


 


Výnosnost (31.12.07 = 100% ) 
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Investiční strategie a výhled na rok 2009 


Principy investiční strategie zůstanou pro rok 2009 beze změny. Základní investiční teze je 


založena na skutečnosti, že bohatství ekonomik v dlouhodobém horizontu roste a spotřeba 


domácností ve vyspělých ekonomikách se z více než poloviny podílí na jejich HDP. Značná 


část příjmů je pak utracena za zboží a služby. Z toho profitují zvláště nadnárodní koncerny 


disponující bonitní značkou (brand name), protože si mohou dovolit vyšší ceny. Výhradně 


do těchto titulů s perspektivou dalšího růstu, jejichž aktualizovaný seznam složený ze sta 


firem a schválený představenstvem 5. ledna 2009 je uveden na internetových stránkách 


společnosti, bude Fond investovat a vychází z hodnocení poradenské společnosti Interbrand 


Corporation. Portfolio bude sestaveno a obměňováno v kombinaci fundamentální a 


kvantitativní analýzy tak, aby plně reflektovalo výhled pro rok 2009 zmíněný v úvodu výše, 


minimalizovalo rizika a zajišťovalo vysokou likviditu. 


 


Soudní spory - Vyhláška § 5 odst.(1) písm.i)   


Společnost není účastníkem soudních nebo rozhodčích sporů, ani na svůj účet ani na účet 


fondu kolektivního investování, kde by hodnota předmětu sporu převyšovala 5 % hodnoty 


majetku investiční společnosti nebo fondu kolektivního investování, jehož se spor týká. 
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