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Kapitalové trhy a fondy

Vyvoj fondt CP Invest a Generali PPF

1. CP Invest — CZK

Zhodnoceni fondu v roce 2012 Zhodnoceni fondu za 14D

OPF Nemovitostnich akcii 17,80% OPF Novych ekonomik 0,91%
OPF Farmacie a biotechnologie 14,96% OPF Smiseny 0,22%
OPF Smigeny 12,94% OPF Konzervativni 0,14%
OPF Korporatn.dluh. 11,21% OPF Nemovitostnich akcii 0,13%
OPF Novych ekonomik 10,12% OPF Globalnich znacek 0,06%
OPF Globalnich znatek 9,89% OPF Korporatn.dluh. -0,02%
OPF VyvdZeny fond fondu 8,63% OPF VyvdZeny fond fondu 0,29%
OPF Dynamicky fond fondi B8,60% OPF Dynamicky fond fondi 0,61%
OPF Zivé planety 4,82% OPF Zivé planety 0,70%
OPF Konzervativai 2,465% OPF Farmacie a biotechnologie 1,32%
OPF Rop.a energ.prumyslu 0,08% OPF Rop.a energ.prumyslu -2,28%
OPF Zlaty -1,04% OPF Zlaty -3,66%
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Kapitalové trhy a fondy

Vyvoj fondt CP Invest a Generali PPF

2. Generali PPF — CZK

Zhodnoceni fondu v roce 2012
GENERALI PPF EMERGING EUROPE FUND CZK
GENERALI PPF COMMODITY FUND CZK
GENERALI PPF CORP. BONDS FUND CZK (DIV1)

3. Generali PPF - EUR

Zhodnoceni fondu v roce 2012

GENERALI PPF EMERGING EUROPE

GENERALI PPF CORPORATE BONDS FUND
GENERALI PPF NEW ECONOMIES FUND
GENERALI PPF GLOBAL BRANDS FUND
GENERALI PPF CORPORATE BONDS FUND (DIVT)
GENERALI PPF CASH AND BOND FUND
GENERALI PPF COMMODITY FUND

GENERALI PPF OIL IND AND ENERGY PRD FUND

4. Generali PPF — PLN

Zhodnoceni fondu v roce 2012

GENERALI PPF CORPORATE BONDS FUND PLN
GENERALI PPF CORPORATE BONDS FUND PLN
GENERALI PPF CASH AND BOND FUND PLN
GENERALI PPF GLOBAL BRANDS FUND PLN
GENERALI PPF EMERGING EUROPE FUND PLN
GENERALI PPF NEW ECONOMIES FUND PLN
GENERALI PPF OIL IND AND ENERGY PRD FUND PLN
GENERALI PPF COMMODITY FUND PLN
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16,27%
6,24%
-5,43%

17,09%
14,11%
11,10%
8,66%
7,28%
5,07%
-4,61%
-1,91%

15,58%
11,64%
1,76%
4,82%
4,26%
0,88%
-2,64%
-5,10%

Zhodnoceni fondu za 14D

GENERALI PPF CORP. BONDS FUND CZK (DIVI)
GENERALI PPF EMERGING EUROPE FUND CZK
GENERALI PPF COMMODITY FUND CZK

Zhodnoceni fondu za 14D

GENERALI PPF CORPORATE BONDS FUND
GENERALI PPF CORPORATE BONDS FUND (DIV1)
GENERALI PPF CASH AND BOND FUND
GENERALI PPF NEW ECONOMIES FUND
GENERALI PPF EMERGING EUROPE

GENERALI PPF GLOBAL BRANDS FUND
GENERALI PPF OIL IND AND ENERGY PRD FUND
GENERALI PPF COMMODITY FUND

Zhodnoceni fondu za 14D

GENERALI PPF NEW ECONOMIES FUND PLN
GENERALI PPF CASH AND BOND FUND PLN
GENERALI PPF CORPORATE BONDS FUND PLN
GENERALI PPF GLOBAL BRANDS FUND PLN
GENERALI PPF CORPORATE BONDS FUND PLN
GENERALI PPF EMERGING EUROPE FUND PLN
GENERALI PPF OIL IND AND ENERGY PRD FUND PLN
GENERALI PPF COMMODITY FUND PLN

0,02%
0,64%
-3,69%

0,42%
0,37%
0,19%

0,40%
-1,12%
-1,60%
-3,66%
-3,98%

-3,43%
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Kapitalové trhy a fondy

Fondy CPI v roce 2012 (CZK) — I. &ast
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Kapitalové trhy a fondy

Fondy CPI v roce 2012 (CZK) — II. &ast
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Kapitalové trhy a fondy

Fondy Generali PPF v roce 2012 (CZK)
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Kapitalové trhy a fondy

Fondy Generali PPF v roce 2012 (EUR)
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Kapitalové trhy a fondy

Fondy Generali PPF v roce 2012 (PLN
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Kapitalové trhy a fondy

Komentar k fondum

Komentar

14 dni

Fond diouhodobé vykazuje stabilitu s tim, e predpokladané zhodnoceni pro rok 2012 bude nad Grovni kratkodebych Grokowych sazeb.
CMB na svém poslednim zasedani sniZila zakladni Grokoveu sazbu na historické minimum 0,05 procenta (technicka nula). Stale plati, Ze
jde o konzervativni investiéni nastroj na obdobi do 1 roku & nizkym investiénim rizikem. Od zaatku roku se Cisty vinos pohybuje okolo
2% a ofekavame, Ze fond svojl vikonnost bude je&té do konce roku mirné navyEovat. Je to dano ristem Seskych statnich diuhopish
diky nezmén&nému ratingu pro Ceskou republiku a také snifenim depozitni sazby na nulu ze strany ECB, &m?# byly nuceny banky
nakupovat kvalitni statni diuhopisy mezi které se fadii Geské.

0,14%

I=
s

GENERALI

GROUP

Y pozadi zpomalowvani ekonomického virvoje a diuhovich problémd USA i Evropy si fond vede pomémné dobfe. Divodem stagnace
FKD v roce 2011 byl zejména narlst rizikové averze investord v disledku dluhové krize periferie eurozony a obav investord z
potencidlniho rozpadu EMU. Fundamentaini hodnota spolecnosti v FKD je stabilni, proto se fond v roce 2012 vratil opst k ristovému
trendu. Z dicuhedobého pohledu jeden z nejvice wikennych fondl v Ceské republice, proto by mél bit soudasti kaZdého pertfolia a at
=e jednd o agresivnéjiiho nebo konzervativnéjgiho investora.

-0,02%

Jde o fond, ktery kombinuje investice do firem obchodovanych na akciowvych trzich, které viastni nejbonitnéjdi obchodni znaéky na
=vEté, Jde o velmi siné a virznamné spoleénosti, proto chovani tohoto fondu je blizké vyvoji kifovich akciowvich indexd na svété.
Soudasna volatiita fondu je ddna obavami investorli ze zpomalujici se ekonomického oFiveni a diuhovych problémi. Na druhé strané
firmy wykazujl rist podnikowych ziski a niZ3i miru zadluZenosti. Daldi vivoj bude zaviset na rozhodnuti politikd a také na sile globalniho
hespodatstyi - zde musime zminit riziko spojené s moZnosti recese v roce 2012, OwEem slab30 vikonnost akcioviych trhi (i pfes
zachovani ziskovosti firem) v roce 2011 jiZ ¢asteéné v sobé riziko spojené s recesiv roce 2012 obgahuje. Prote fond v roce 2012
vykazuje oscilovani okolo nulovich hodnot.

0,06%

FRopa a energeticky sektor jsou jedny z kli¢ovych a strategickych odvétyi v globalni ekonomice, proto i pres souéasné turbulence je z
diouhodobého investiéniho horizontu vhodné byt v téchto sektorech zainvestovan. Cena ropy je v poslednich mésicich determinovana
spie geopoltickym rizikem na blizkém vychodé. FRE je (zce spojen s hospodarskym cyklem a jelikoZ si v souéasné dobé prochazi
Evropa diuhovou krizi, je stdle citeina oslabena poptavka po ropnych produktech. & pravé sniZend poptavka tladi marZe a zisky
zpracovateld ropy na velmi nizké Grovné, co? se projevuje na jejich ziskovosti a také na cené jejich akcii. Ma nizké marZe plsobi také
fakt, Ze ropa je v scucasné dobé diouhodebé& na vysoké Grovni kvili geepolitickym rizikim na blizkém vichedé. Vysoka cena ropy
zvyEuje vstupni naklady a omezuje tak potencial viykonosti globaini ekonomiky, coZ se zpétné projevuje na niZéi poptdvee po ropnych
produktech. Nyni si tedy globaini hospodafstvi prochazi ozdravnym procesem. £ diouhodobého hiediska se avEem nic neméni na
skuteénosti, #e ropa a zpracovatelé ropy jsou klidovymi faktory v globalnim hospodafstvi.

-2,28%

W ramci tohote sektoru nyni probiha u nejwétSich firem pfiprava na budouci pokles pFimi souvisejicl s vyprienim nékterych patenti.
Dizledkem je silnd vina fizi a akvizicl. Tyto akcie nemaji cyklicky charakter a hodi se do prostfedi makroekenomické a investisni
nejistoty (defenzivni charakter) - to je prave nyni. Odpovida tomu také vykonnost fondu, ktera byla v roce 2011 ze viech fondd
nejlep&i V USA byla také schvélend zdravotnicka reforma, ktera nafiZuje povinné zdravotni pojigténi pro vEechny obyvatele USA.
Zdravotnim sektorem v USA protece roéné zhruba 2 biliony USD (cca 18% amerického HDP)

-1,32%

Zlato slouZi jako investorska kotva. W neklidnych &asech vywvaZuje portfolio, a proto by nemélo v ramci diverzifikace rizika v partfoliu
chybét. Zlato v tomto fondu je obsaZeno z jedné tretiny. Ostatni sloZky tvoli akcie téZarskych spoleénosti a také ostatni drahé kowvy
jako platina nebo stfibro. Zlato v roce 2012 by mélo posilovat a to z divodu pretrvavani zapornvch redlnych Grokowych sazeb.

-3,66%

Fond investuje do akcii developerskych firem. Souéasna situace ukazuje, Ze americky realitni trh se po hypote&ni krizi v roce 2008/09
vyéistil. Zasoby neprodanych domid v USA jsou na nizkych drovnich a trh zadinad pomalu oZivat. Naproti tomu v Evropé soufasna
dluhova krize ocenuje nemovitostni spoleénosti se zapornym diskontem na drowni 40-80 procent. Pozitivni vywoj v USA by mél
pretrvavat, a tim tdhnout vykonnost fondu.

0,13%
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Kapitalové trhy a fondy

Komentar k fondum

Fond Komentaf 14 dni
Jde o smigeny fond, kde 80% portfolia tvefi diuhopisy - 80% v této Casti tvofi korporatni diuhopisy, jejichZ skladba je podobna jako v
FKD - kratka durace a vysoky vinos do splatnosti. Zbytek diuhopisového portfolia tvofi predeviim ceské statni diuhopisy (durace 0.22%
Slet). Akciova Sast portfolia tvofi a# 30% portfolia - mix akeil, sektord a regiond, 1/3 tvofi akcie emerging markets - tato sloZka je .
vyborné diverzifikowana. Diuhopisova slozka slouZi jako "pol3tar” v obbdobi turbulenci na akciowvych trzich.
Akciovy fond, ktery se specializuje na zemé emerging markets, pfedevaim na zemé BRIC - Brazilie, Rusko, Indie a Cina + Ji#ni Korea.
Proti vyspélym trhim se ocbchoduj tamni akcie se zapornym diskentem. Z fundamentalniho pohledu se Rusko ve srovnani s ostatnimi 0.91%
jevijake nejlevnéiEi. Z kratkodobého pohledu je brzdou daliho ristu zvySovani Grokoviych sazeb v zemich emerging markets a ’
zpomalovani globainiho hospodafstei Doporuéeni driet
Akciovy fond, ktery investuje do spoleénosti operujici pfedeviim v sektoru CEE (stfedni a vyychodni Evropa), Rusku a Turecku. W
; ﬁ porovnani & vyspélymi trhy davaji tvto trhy pfileZitost k vyEEimu zhodnoceni jelikoZ rist realného HDP je dynamict&jEi a zaroved _06a%
9 zadluFenost vefejného sektoru je nékolikrate ni#Si Tyto ukazatele tak vytvaf lepSi podminky pro diouhodoby udritelny rist. ’
Doporuéeni: DrEet
~ W celkovém mixu viroby elektrické energie nabyvaji obnovitelné zdroje stale v&t&i roli a ve fondu jsou atternativni zdroje energie
zastoupeny mirou blizké 30%. Zbyla ¢4st portfolia je tvofena odpadnim hospodafstvim &i vodohospodarenskymi firmami, které 0.70%
vykazuji stabilni hospodarske visledky a chovaji se podobné jako vyznamné akciove indexy, ale jsou defenzivnéjsi a nékteré dosahuji !
aZ 6% dividendového vynosu. Doporuéeni driet
29,63% 27,58%
i . 13,76% 17,80%
v F F 3,98% ' -0,29%
o
Cash FZL FKN F5M Alkcie FKD
D F F 4,79% 5,73% 5,65% 12,33% 13,66% l 0615
o — ] ’
Cash FKN FKD FiL FSM Akcie
- - 25,305 26,20%
Komoditni 11 00%
/ o i EE W
Cash Primysiové kovy Drahé kowy Zemadélské komaodity Energie
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Kapitalové trhy a fondy

Ktere udalosti hybou trhem ...

Udalost Viiv na trh
Americka ekonomika pozitvné prekvapila, kdyZ v Fijnu wytvofila 171 tizic novich pracovnich mist. Trzni odhad byl
USA - tvorba pracovnich mist pouze 125 tisic. Takeé doZlo k revizi za mésic zafi z 114 tisic na 148 tisic. Mirné negativni je viak skutecnost, Ze realné

' HOP za 3. évrtletivzrostio o 7,4 procenta (srovnani s 3. évrtletim 2011). Ve 2. évrtleti 2012 to bylo 7,6 procenta.

Cina - HOP Jedna se tedy o nif&i rist, ale hospodafstyi =e zatina stabilizovat. Napfiklad primyslova vyroba zrychlila tempo ristu.
Také maloobchodni trzby pomalu rostou
Velka Briténie - HOP HDP za 3. ctvrtleti necekané vzrostio a to o dvé procenta. | pres toto prekvapeni je to neutraini zprava, protoze
: divodem jsou treby z prodeje listkd na olympiiské hry a také nizka zakladna pro mezi Stvrtletni vypodet
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Prilezitosti a hrozby
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Kapitalové trhy a fondy

Srovnani vynosu statnich dluhopisu
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Kapitalové trhy a fondy

Vyvoj akciovych trhu
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Kapitalové trhy a fondy

Vyvoj ceny zlata a ropy

Zdroj CP INVEST
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Souhrnna statistika

Sektory v indexu S&P 500 - zména za 2W
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Kapitalové trhy a fondy

Vysvétlivky k fondum

Zkratka fondu |Uplny ndzev

Typ fondu

FKN

Fond Konzervativni

dluhopisovy

Ef
h}g)

GENERALI
GROUP

FKD Fond Korporatnich dluhopist

GENERALI PPF
=== INVEST

dluhopisovy
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Prohlaseni

CP INVEST investi¢ni spoleénost a.s. (dale jen ,,Spoleénost®) poskytuje uvedené informace jako
nazory a stanoviska specialistd, ktefi maji se Spole¢nosti uzavien radny zaméstnanecky pomér.
Uvedené informace vSak Spole€nost uverejiuje bez naroku na spravnost, uplnost ¢i presnost
poskytovanych dat a informaci.

Veskera sdéleni, hodnoceni a zavéry, které spoleé¢nost poskytuje formou riznych textu, reflektuji
nazory autora daného textu a je tfreba s nimi pracovat vzhledem k dobé jejich zverejnéni. VeSkera
uvedena historicka data maji pouze omezenou informaéni hodnotu. Spoleénost dale upozoriuje, ze z
historickych hodnot nelze stoprocentné predikovat nasledny stav.

Zverejnéné informace jsou poskytovany vyluéné pro informativni u€ely a nelze je povazovat za formu
reklamy, doporué€eni ani zadny druh poradenstvi v oblasti finan¢nich, investi€nich, pravnich ¢i
danovych zalezitosti s tim, ze nejsou uréeny jako poradenska sluzba pro uzavieni obchodu s
jakymikoliv finan€nimi nastroji €i zprostredkovani sluzby jakékoliv povahy.

Osoby, jimz jsou texty uréeny, by se mély radné informovat na existenci omezeni distribuce téchto
textd v souladu s platnou legislativou.

VysSe uvedeny text, v€etné jakychkoliv priloh, je uréen vyhradné jeho adresatim a miize obsahovat
davérné informace, pripadné informace podléhajici ochrané dle platné legislativy.

Jakakoliv dalsi distribuce, pripadné jina neautorizovana manipulace s timto dokumentem je zakazana.
V pripadé, ze jste tento text obdrzel(a) omylem, prosime o jeho okamzité smazani.

&f
f'.'A

GENERALI
GROUP

GENERALI PPF @ CP INVEST

INVEST



